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Zmiany w wersji polskiej (Amendments to the Polish version) — Initial Articles of

Association

Obecne brzmienie

Proponowane brzmienie
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Kapitat zakladowy spotki wynosi 100.000
(sto tysigcy) ztotych i dzieli si¢ na 100.000
(sto tysiecy) akcji imiennych o warto$ci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi
125.356 7t (sto dwadzieScia pie¢

tysiecy trzysta piecdziesiat szes¢

ztotych) i dzieli si¢ na:

a) 100.000 (sto tysiecy) akcji
zwyktych imiennych serii A o
warto$§ci nominalnej 1,00
(jeden) ztoty kazda,

b) 11.111 (jedenascie tysigcy sto
jedenascie) akcji zwyktych
imiennych serii D o wartos$ci
nominalnej 1,00 (jeden) zloty
kazda,

c) 14.245 (czternascie tysiecy
dwiescie czterdziesci pigc)
akcji zwyklych imiennych
serii E o warto$ci nominalnej
1,00 (jeden) ztoty kazda.

§ 6a

1. Podwyzsza si¢ niniejszym warunkowo
kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie
wyzsza niz 25.236 zt (dwadziescia pigé

tysiecy dwieScie trzydziesci szes$¢

ztotych) poprzez emisje:

a) nie wiecej niz 17.648
(siedemnascie tysiecy szes$Cset
czterdziesci osiem) akcji
zwyktych imiennych serii B o
wartoéci nominalnej i cenie
emisyjnej 1 (jeden) ztoty kazda;

b) nie wiecej niz 7.588 (siedem

tysiecy pigéset  osiemdziesiat
osiem) akcji zwyklych imiennych
serii C o wartosci nominalnej i
cenie emisyjnej 1 (jeden) zloty
kazda.

2. Celami warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego sa:

a)

przyznanie prawa do objecia akcji
serii B posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego

Podwyzsza si¢ niniejszym
warunkowo kapital zakltadowy
Spotki o kwote nie wyzsza niz
44936 7zt (czterdziesci cztery
tysigce dziewiecset trzydziesci
sze$¢ ztotych poprzez emisje:

a) nie wiecej niz 17.648
(siedemnascie tysiecy
sze$Cset czterdziesci osiem)
akcji zwyklych imiennych
serii B o warto$ci nominalne;j
i cenie emisyjnej 1 (jeden)
ztoty kazda;

b) nie wiecej niz 7.588 (siedem
tysiecy pigéset osiemdziesiat
osiem)  akcji  zwykltych
imiennych serii C o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej
1 (jeden) ztoty kazda,

C) nie wigcej niz 2.804 (dwa
tysigce osiemset cztery) akcji
zwyktych imiennych serii F o
warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej 1 (jeden) zloty
kazda,




Zgromadzenia Spotki z dnia 20
listopada 2018 r;

b) przyznanie prawa do objecia akcji
serii C posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 20
grudnia 2019 .

Uprawnionymi do obje¢cia akcji serii B
beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych
przez Spotke na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 20
listopada 2018 r.

Posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w
ust. 3 powyzej, beda uprawnieni do
wykonania prawa do objecia Akcji
Serii B w terminie do dnia 20 listopada
2028 r.

Uprawnionymi do objecia akcji serii C
beda posiadacze warrantow

subskrypcyjnych wyemitowanych
przez Spotke na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spolki z dnia 20 grudnia
2019 .

Posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w
ust. 5 powyzej, beda uprawnieni do
wykonania prawa do objecia Akcji
Serii C w terminie do dnia 20 grudnia
2029 r.

Akcje serii B oraz akcje serii C
pokrywane beda wkladami
pienig¢znymi.

d) nie wigcej niz 3.595 (trzy
tysiace piecset
dziewigcdziesigt pigc) akcji
zwyktych imiennych serii G o
warto§ci nominalnej i cenie
emisyjnej 1 (jeden) zloty
kazda,

e) nie wigcej niz 7.190 (siedem
tysiecy sto dziewigcdziesiat)
akcji zwyklych imiennych
serii H o warto$ci nominalne;j
i cenie emisyjnej 1 (jeden)
ztoty kazda,

f) nie wiecej niz 3.954 (trzy
tysigce dziewigcset
pigcdziesiat cztery) akcji
zwyktych imiennych serii I o
warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej 1 (jeden) zloty
kazda,

g) nie wigcej niz 2.157 (dwa
tysiace  sto  pigcdziesiat
siedem) akcji zwyktych
imiennych serii J o warto$ci
nominalnej i cenie emisyjnej
1 (jeden) ztoty kazda.

Celami warunkowego
podwyzszenia kapitatu
zaktadowego s3:

a) przyznanie prawa do objecia
akcji serii B posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych na podstawie
uchwaty  Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 20 listopada
2018,

b) przyznanie prawa do objecia
akcji serii C posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych na podstawie
uchwaty  Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 20 grudnia 2019
r,

C) przyznanie prawa do objecia
akcji serii F posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych




emitowanych na podstawie
uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 8 lutego 2022 .,

d) przyznanie prawa do objecia
akcji serii G posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych
emitowanych na podstawie
uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 8 lutego 2022 r.,

e) przyznanie prawa do objgcia
akcji serii H posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych
emitowanych na podstawie
uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 8 lutego 2022 .,

f)  przyznanie prawa do objecia
akcji serii | posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych na podstawie
uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 8 lutego 2022 .,

g) przyznanie prawa do objecia
akcji serii J posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych na podstawie
uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 8 lutego 2022 r.

Uprawnionymi do objecia akcji
serii B bedg posiadacze warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych
przez Spotke na  podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 20 listopada 2018 r.

Posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w ust. 3 powyzej, bedg uprawnieni
do wykonania prawa do objecia
Akcji Serii B w terminie do dnia
20 listopada 2028 r.

Uprawnionymi do objecia akcji
serii C beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych




10.

11.

12.

przez Spotke na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 20 grudnia 2019 r.

Posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w ust. 5 powyzej, beda uprawnieni
do wykonania prawa do objecia
Akcji Serii C w terminie do dnia
20 grudnia 2029 r.

Uprawnionymi do objecia akcji
serii F beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych
przez Spotke na podstawie
uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 8
lutego 2022 r.

Posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w ust. 7 powyzej, beda uprawnieni
do wykonania prawa do objecia
Akcji Serii F w terminie do dnia 8
lutego 2032 r.

Uprawnionymi do objecia akcji
serii G bgda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych
przez Spotke na  podstawie
uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 8
lutego 2022 r.

Posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w ust. 9 powyzej, beda uprawnieni
do wykonania prawa do objecia
Akcji Serii G w terminie do dnia 8
lutego 2032 r.

Uprawnionymi do objecia akcji
serii H b¢da posiadacze warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych
przez Spotke na podstawie
uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 8
lutego 2022 r.

Posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w ust. 11 powyzej, beda
uprawnieni do wykonania prawa




13.

14.

15.

16.

17.

do objecia Akcji Serii H w
terminie do dnia 8 lutego 2032 r.

Uprawnionymi do objecia akcji
serii I beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych
przez Spotke na  podstawie
uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 8
lutego 2022 r.

Posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w ust. 13 powyzej, beda
uprawnieni do wykonania prawa
do objecia Akcji Serii [ w terminie
do dnia 8 lutego 2032 .

Uprawnionymi do objecia akcji
serii J beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych
przez Spotke na podstawie
uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 8
lutego 2022 r.

Posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w ust. 15 powyzej, beda
uprawnieni do wykonania prawa
do objecia Akcji Serii J w terminie
do dnia 8 lutego 2032 r.

Akcje serii B, akcje serii C, akcje
serii F, akcje serii G, akcje serii H,
akcje serii | i akcje serii J
pokrywane  beda  wkladami
pienieznymi.

8 6b

Zarzad Spolki jest uprawniony do
podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki o taczna
kwotg¢ nie wickszg niz 75.000 zt w
drodze jednego podwyzszenia lub
kilku  podwyzszen  kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego wynoszacego 75.000
zt przez emisje akcji zwyktych
imiennych o warto$ci nominalnej i
cenie emisyjnej 1 zi (stownie:
jeden ztoty) za akcje.

Upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz do emitowania
nowych akcji w ramach kapitatu




docelowego wygasa z uptywem 3
(trzech) lat od dnia wpisu do
Krajowego Rejestru  Sadowego
zmiany Statutu dotyczacej kapitatu
docelowego.

Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego Spotki do
wysokosci kapitatu docelowego
wymaga formy aktu notarialnego.

Akcje wyemitowane w ramach
kapitatu docelowego beda

nabywane za wktady pieni¢zne.

Zarzad jest upowazniony do:

a) ustalenia liczby akcji
emitowanych ~w  ramach
kazdego podwyzszenia
kapitatu  zakladowego w
granicach kapitatu
docelowego,

b) wylaczenia w calosci lub

czesci prawa poboru
wynikajacego z
podwyzszenia kapitatu

zakladowego ~w  ramach
kapitatu  docelowego, za
zgoda Rady Nadzorczej,

C) ustalenia szczegotowych
zasad, termindw i warunkow
emisji akcji oraz sposobu, w

jaki akcje zostang
zaoferowane do nabycia w
drodze subskrypcji
prywatnej.

87

Kapitat zakladowy moze zostac
podwyzszony w drodze emisji nowych
akcji, ktorych ceng emisyjng okresli
uchwata Walnego Zgromadzenia.
Akcje moga by¢ pokryte wkladem
pieni¢znym lub niepieni¢znym.

Akcje mogag by¢ umarzane z
zachowaniem  przepisébw  kodeksu
spotek handlowych o obnizeniu
kapitatu zaktadowego.

Szczegotowe warunki 1 sposob
umarzania akcji  ustala¢  bedzie
kazdorazowo Walne Zgromadzenie w
uchwale o umorzeniu akcji z

Kapitat zakladowy moze zostac
podwyzszony w drodze emisji
nowych akcji, ktoérych cene
emisyjng okresli uchwata Walnego
Zgromadzenia. Akcje moga byc
pokryte wktadem pienigznym lub
niepieni¢znym.

Akcje moga by¢ umarzane z
zachowaniem przepiséw kodeksu
spotek handlowych o obniZzeniu
kapitatu zaktadowego.

Szczegbtowe warunki i sposob
umarzania akcji ustala¢ bedzie
kazdorazowo Walne




zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujacych przepisoOw prawa.

Zarzad Spoltki prowadzi ksigge akcji
imiennych i §wiadectw depozytowych,
do ktorych wpisuje imi¢, nazwisko lub
firm¢ oraz adres lub siedzibe
posiadacza akcji lub $wiadectwa
depozytowego a takze date
przeniesienia wlasnosci akcji na inng
osobe wraz z datg wpisu.

Zgromadzenie w uchwale o
umorzeniu akcji z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych
przepiséw prawa.

89

Walne Zgromadzenie obraduje jako
zwyczajne albo nadzwyczajne.

Zwyczajne  Walne  Zgromadzenie
odbywa si¢ raz w roku, najpdzniej do
dnia 30 czerwca.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwoluje Zarzad Spotki z wlasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albo akcjonariuszy
reprezentujagcych co najmniej 1/20
(jedng dwudziesta) cze$¢ kapitatu
akcyjnego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie na wniosek Rady
Nadzorczej badz  akcjonariuszy
nastepuje w ciggu dwudziestu jeden
dni od daty zgloszenia wniosku.

Walne Zgromadzenie moze
podejmowaé uchwaly jedynie w
sprawach objetych porzadkiem obrad.
W  przedmiocie nie  objetym
porzadkiem obrad uchwaty podja¢ nie
mozna chyba, ze obecni bedg wszyscy
akcjonariusze i nikt nie zglosi
sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

Akcjonariusze moga bra¢ udziat w
Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, co obejmuje w
szczegolnosci:

a) transmisje obrad  Walnego
Zgromadzenia w czasie
rzeczywistym;

b) dwustronng komunikacj¢ w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze mogag wypowiadaé
sic w toku obrad walnego

Walne Zgromadzenie zostaje
zwotane i odbywa si¢ zgodnie z
obowigzujacymi prawem. Oprocz
kompetencji przystugujacych
Walnemu Zgromadzeniu zgodnie
z bezwzglednie obowigzujacymi
przepisami prawa, Walne
Zgromadzenie jest uprawnione do
podejmowania  decyzji  i/lub
zatwierdzania spraw
zastrzezonych,
wyszczegOlnionych w par. 11. W
okresie od dnia 8 lutego 2022 r. do
dnia, w ktorym Spoétka wyemituje
co najmniej 58.404 akcji na rzecz
BELUNO sp. z 0.0, spotki z
ograniczong odpowiedzialno$cia
prawa polskiego z siedziba w
Warszawie (KRS Nr 0000933076)
(Nowy Inwestor) lub Spotki
Powigzanej Nowego Inwestora
(oraz rejestracji tych Akcji w
Krajowym Rejestrze Sadowym 1
ich ujawnienia w rejestrze
akcjonariuszy jako wydanych
Nowemu Inwestorowi)
(Przedluzony Okres Ochrony),
zadna ze spraw, wymienionych w
ust. 10 pkt. 3, wymagajaca
kwalifikowanej wigkszosci,
zgodnie z par. 10 ust. 3, nie bedzie
rozstrzygnigta i/lub zatwierdzona
przez Walne Zgromadzenia bez
wyrazenia wczesniejszej zgody
przez kwalifikowana wigkszos¢, tj.
co najmniej 4/5 skladu Rady
Nadzorczej (wliczajac w  to
cztonkow, ktorzy nie biorg udziatu
w danym posiedzeniu Rady
Nadzorczej).

Walne Zgromadzenie obraduje
jako zwyczajne albo
nadzwyczajne.




zgromadzenia, przebywajac w
miejscu innym niz miejsce obrad
Walnego Zgromadzenia;

c) wykonywanie osobiscie lub przez
pelnomocnika prawa glosu przed
lub w toku Walnego
Zgromadzenia;

d) weryfikacjc 1  identyfikacj¢
akcjonariuszy w celu zapewnienia
bezpieczenstwa komunikacji
elektronicznej 1 prawidlowego
wykonywania ich uprawnien, jak
rowniez w celu zabezpieczenia
interesOw Spotki.

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w
siedzibie Spotki, w Gdansku lub w
Warszawie.

Kazda akcja daje prawo do jednego
glosu na Walnym Zgromadzeniu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
odbywa si¢ raz w roku, najpdzniej
do dnia 30 czerwca.

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwoluje Zarzad
Spotki z wlasnej inicjatywy lub na
pisemny whniosek Rady
Nadzorczej albo akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 1/20
(jedng dwudziesta) czgs¢ kapitatu
zaktadowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego  Zgromadzenie  na
wniosek Rady Nadzorczej badz
akcjonariuszy nastgpuje w ciggu
dwudziestu jeden dni od daty
zgloszenia wniosku.

Walne  Zgromadzenie  moze
podejmowac uchwaly jedynie w
sprawach objetych porzadkiem
obrad. W przedmiocie nie objetym
porzadkiem obrad uchwaty podjac
nie mozna chyba, ze obecni beda
wszyscy akcjonariusze i nikt nie
zglosi sprzeciwu co do podjecia
uchwaty.

Akcjonariusze moga bra¢ udziat w
Walnym  Zgromadzeniu  przy
wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, co
obejmuje w szczegdlnosci:

a) transmisje obrad Walnego
Zgromadzenia w  czasie
rzeczywistym;

b) dwustronng komunikacje w
czasie  rzeczywistym, w
ramach ktorej akcjonariusze
mogg wypowiadac si¢ w toku
obrad walnego zgromadzenia,
przebywajac w  miejscu
innym niz miejsce obrad
Walnego Zgromadzenia;

C) wykonywanie osobiscie lub
przez pelmomocnika prawa
glosu przed lub w toku
Walnego Zgromadzenia;




d) weryfikacje i identyfikacje
akcjonariuszy w celu
zapewnienia bezpieczenstwa
komunikacji elektronicznej i
prawidlowego wykonywania
ich uprawnien, jak réwniez w
celu zabezpieczenia
interesow Spotki.

Walne Zgromadzenie odbywa si¢
w siedzibie Spotki, w Gdansku lub
w Warszawie.

Kazda akcja daje prawo do
jednego glosu na  Walnym
Zgromadzeniu.

§10

Uchwaly Walnego Zgromadzenia
zapadajg zwykla wigkszoscig glosow
oddanych, za wyjatkiem spraw w
ktorych Kodeks Spotek Handlowych
oraz ninigjszy statut przewiduja
surowsze warunki  podejmowania
uchwat.

Glosowanie jest jawne. Glosowanie
tajne zarzadza si¢ na wniosek
chociazby jednego Akcjonariusza.

Uchwaly co do  zmiany statutu,
okreslenia lub podzialu dywidendy lub
zysku, okreslenia wynagrodzenia oraz
zatwierdzenia podziatu kwot z
likwidacji, zbycia lub wydzierzawienia
przedsiebiorstwa lub jego sktadnikow
majatkowych, rozwigzania lub
likwidacji Spolki, podwyzszenia lub
obnizenia  kapitatu  zakladowego,
odwotania lub zawieszenia czlonkéw
Zarzadu zapadaja wickszoscia 75 %
ogotu glosow z akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, chyba ze Kodeks
Spotek  Handlowych  przewiduje
surowsze warunki  podejmowania
uchwat w tych sprawach.

Z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa
i ust. 3, uchwaly Walnego
Zgromadzenia zapadaja
wigkszoscig 2/3 glosow
wynikajacych ze wszystkich Akcji
znajdujacych si¢ w posiadaniu
Akcjonariuszy (w tym
Akcjonariuszy, ktorzy nie
uczestnicza w obradach Walnego
Zgromadzenia).

Glosowanie jest jawne.
Glosowanie tajne zarzadza si¢ na
wniosek  chociazby  jednego
Akcjonariusza.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia
w sprawach wyszczegdlnionych w
par. 1 lit. a) (,,Powolywanie i
odwotywanie czlonkow Rady
Nadzorczej”), par. 11 lit. c)
(,,Podziat dywidendy i kwot z
likwidacji”), par. 11 lit. e)
(,,Zmiana Statutu”), par. 11 lit. f)
(,,Podwyzszenie lub obnizenie
kapitatu zaktadowego Spotki”),
par. 11 lit. g) (,,Rozwigzanie i
likwidacja Spotki™), par. 11 lit. h)
(,,Zbycie 1  wydzierzawienie
przedsicbiorstwa 1  skladnikow
majatku”) i par. 11 lit. 1) (,,Podziat,

potaczenie, przeksztatcenie
Spotki”)  beda  podejmowane
wigkszo$cig 3/4 glosow

wynikajacych ze wszystkich akcji
znajdujacych si¢ w posiadaniu
Akcjonariuszy (w tym
Akcjonariuszy, ktdrzy nie




uczestniczg w obradach Walnego
Zgromadzenia). Opisy punktéw,
zawarte w nawiasach, shuza
wylacznie uscisleniu odniesienia i
nie ograniczaja pelnego zakresu
punktéw, zawartych w par. 11.

4, Dla unikniecia  watpliwosci,
wickszosci  przewidziane dla
uchwal Walnego Zgromadzenia w
ust. 1 1 3 nie wplywajg na inne
postanowienia Statutu.

§11

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia
nalezg sprawy Spotki nie zastrzezone
niniejszym Statutem dla innych organéw
oraz okreslone przepisami Kodeksu
handlowego:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie
sprawozdania Zarzadu 1 Rady
Nadzorczej, bilansu oraz

rachunkéw zyskéw i strat za
ubiegty rok obrachunkowy,

b) okreslanie lub podzial dywidendy

lub zysku, okreslanie
wynagrodzenia oraz
zatwierdzanie podziatu kwot z
likwidacji,

€) udzielanie absolutorium
cztonkom organow Spotki z
wykonania przez nich
obowiazkow,

d) zmiana Statutu Spofki,

e) podwyzszenie lub  obnizenie
kapitalu  akcyjnego  Spoiki,
podwyzszenie lub  obnizenie
kapitatow rezerwowych,

f) rozwiazanie i likwidacja Spotki,
wybor i odwotanie likwidatorow
oraz ustalenie zasad podzialu
majatku Spolki po likwidacji,

g) zbycie i wydzierzawienie
przedsigbiorstwa Spotki lub jego
zorganizowanej czescei,
ustanowienie na nim prawa
uzytkowania oraz zbycie
nieruchomosci Spotki, zbycie lub
rozporzadzenie jakimkolwiek z
istotnych sktadnikow

Do kompetencji Walnego
Zgromadzenia nalezy:

a) powotywanie i odwotywanie
cztonkoéw Rady Nadzorczej (z
uwzglednieniem uprawnien
osobistych, wynikajacych ze
Statutu, do powolywania i
odwotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej),

b) rozpatrywanie i
zatwierdzanie sprawozdania
Zarzadu i Rady Nadzorczej,
bilansu  oraz  rachunkéw
zyskow 1 strat za ubiegly rok
obrotowy,

c) okreSlanie  lub  podziat
dywidendy Iub udzialu w
zysku, okreslanie
wynagrodzenia oraz
zatwierdzanie podzialu kwot
z likwidacji badz innej kwoty,

d) udzielanie absolutorium
cztonkom organow Spoiki z
wykonania  przez nich
obowigzkow,

e) zmiana Statutu Spotki, w tym
zmiana panstwa, w ktorym
Spotka jest zarejestrowana,

f) podwyzszenie lub obnizenie
kapitatu zaktadowego Spotki,
podwyzszenie lub obnizenie
kapitatow rezerwowych,

0) decyzja o rozwigzaniu i
likwidacji Spotki, wyborze i
odwotaniu likwidatoréw oraz
ustalenie  zasad  podziatu




h)

)

K)

majatkowych  Spotki, umowa
przyznajaca wylaczng licencje na
korzystanie z istotnych
sktadnikow wlasnosci
intelektualnej Spotki,

sprawy dotyczace roszczen o
naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu  zarzagdu  badz
nadzoru,
odwotanie  lub  zawieszenie
cztonkow Zarzadu,

decyzja w sprawie wynagrodzenia
cztonkow Rady Nadzorczej lub
likwidatora (o ile  bedzie
powotany),

decyzja w sprawie umorzenia
akcji  wilasnych  Spotki  z

zastrzezeniem bezwzglednie
obowiazujacych przepisow
prawa.

majatku  Spotki w  razie

likwidacji,

h) zgoda na zbycie,
wydzierzawienie, obcigzenie
i/lub innego rodzaju
rozporzadzenie lub udzielenie
licencji na: M
przedsigbiorstwo Spotki, (ii)
prawo uzytkowania

przedsigbiorstwa Spolki, (iii)
nieruchomos$ci  Spotki, (iv)
catos¢ lub znaczna czgsé
sktadnikow majatkowych
Spotki  lub  (v) istotne
sktadniki praw Wtlasnosci
Intelektualnej Spoétki (poza
zakresem zwyklej
dziatalnosci), chyba  ze
zgodnie z par. 14 dane

czynnosci naleza do
kompetencji Rady
Nadzorczej,

i) podejmowanie decyzji
dotyczacych  roszczen o
naprawienie szkody

wyrzadzonej przy zawigzaniu
Spotki  Iub  sprawowaniu
zarzadu badz nadzoru,

j) decyzja w sprawie
wynagrodzenia cztonkow
Rady Nadzorczej lub
likwidatora (o ile bedzie
powotany),

k) decyzja w sprawie umorzenia
akcji wlasnych Spotki,

I) decyzja w sprawie podziatu,
polaczenia i/lub
przeksztatcenia Spolki.

§12

Rada Nadzorcza sktada si¢ z trzech do
pigciu 0sob.

Cztonkowie Rady

Nadzorczej

wybierani s przez Walne
Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej powinien
ksztaltowaé si¢ przy zastosowaniu
nastepujacych zasad:

Rada Nadzorcza Spotki sklada si¢
Z pigciu 0sob.

Z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa,
Rada Nadzorcza sktada si¢ z
cztonkow  powotywanych i
odwotywanych w trybie ust. 2 w
wyniku wykonania przez
Akcjonariuszy przystugujacych im
uprawnien osobistych:




b)

Slovak Venture Fund S.C.A.,

SICAR, spotka prawa
luksemburskiego, wpisana do
Luksemburskiego Rejestru

Handlu i Spétek pod numerem
B185175 (SVF) ma prawo
nominowania i wskazania do
odwotania dwéch kandydatow na
cztonkow Rady Nadzorczej, a

takze SVF ma prawo do
wskazania, ktora z
nominowanych przez nig os6b ma
zostac powotana na
Przewodniczacego Rady
Nadzorczej;

Janom s.r.o0., spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia  utworzona
zgodnie z prawem stowackim,
wpisana do Rejestru Handlowego
Sadu Rejonowego Trenéin, w
sekcji Sro, pod numerem 21945/R
(Janom) ma prawo nominowania
i wskazania do odwotania jednego

kandydata na czlonka Rady
Nadzorczej;
PB Energy s.r.0., spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscia
utworzona zgodnie z prawem
stowackim, wpisana do Rejestru
Handlowego Sadu Rejonowego
Bratystawa I, w sekcji Sro, pod
numerem 62035/B (PBE) oraz
J&U Consulting s.r.o., spotka z
ograniczong odpowiedzialnos$cia,
utworzona zgodnie z prawem
stowackim, wpisana do Rejestru
Handlowego Sadu Rejonowego
Bratystawa I, sekcja Sro, pod
numerem 5312/B (J&UL),
dzialajac wspolnie maja prawo
nominowania i wskazania do
odwotania jednego kandydata na
cztonka Rady Nadzorcze;j.

Kadencja Rady trwa pig¢ lat, za
wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej
ktorej kadencja trwa jeden rok. Rada
Nadzorcza moze by¢ powotywana na
kolejne pigcioletnie kadencje.

Mandaty cztonkow Rady Nadzorczej
wygasaja z dniem odbycia Walnego

Zgromadzenia

zatwierdzajacego

a)

b)

d)

Nowy Inwestor ma prawo
powotywania i odwotywania

dwoéch  cztonkéw  Rady
Nadzorczej,

Slovak  Venture  Fund
S.CA., SICAR, spotka
inwestycyjna z kapitalem
obciagzonym ryzykiem

(“société d’investissement en
capital a risque”) zawigzana
w formie “Société en
Commandite par Actions”
prawa luksemburskiego, z
siedzibg pod adresem: 18,
Boulevard Royal, L-2449,
Luksemburg, wpisana do
Luksemburskiego  Rejestru
Handlu i Spoétek pod
numerem B185175 (SVF) ma

prawo powotywania i
odwotywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej,

janom a.s., spotka akcyjna
utworzona zgodnie z prawem
stowackim, z siedziba pod
adresem: Zizkova 22B, 811
02 Bratystawa, Stowacja, nr
identyfikacyjny: 44 357 940,
wpisana do Rejestru
Handlowego Sadu
Rejonowego w Bratystawie,
w sekcji Sa, pod numerem
7070/B (janom) ma prawo
powotywania i odwotywania

jednego  czlonka  Rady
Nadzorczej, ktory Dbedzie
przewodniczacym Rady
Nadzorczej

(Przewodniczacy RN),

jednak nie bedzie posiadat
glosu  decydujacego w
przypadku rownosci glosow,

PB Energy s.r.o., spotka z
ograniczona
odpowiedzialnos$cia
utworzona zgodnie z prawem
stowackim, z siedziba pod
adresem: Nam. HraniCiarov
2449/27, 851 03 Bratystawa,
Stowacja, nr identyfikacyjny:
45303681, wpisana do
Rejestru  Handlowego Sadu




sprawozdanie, bilans oraz rachunek
zyskow i strat za ostatni rok
dziatalnosci. Rada Nadzorcza moze
dokooptowa¢ cztonka Rady w miejsce
ustepujacego przed wygasnieciem
mandatu lub zmartego cztonka Rady
zgodnie z uprawnieniami osobistymi
akcjonariuszy wskazanymi w ust. 3
powyzej. Liczba dokooptowanych
cztonkoéw Rady nie moze przekroczy¢
polowy sktadu Rady. Dokooptowani
cztonkowie  Rady  winni  by¢
zatwierdzani przez najblizsze Walne
Zgromadzenie, a ich  mandaty
wygasaja z uptywem kadencji Rady.

Czlonkami Rady Nadzorczej nie moga
by¢ pracownicy Spotki zajmujacy
stanowiska radcy prawnego, glownego
ksiggowego, kierownika zaktadu Iub
inne bezposrednio podlegajace
cztonkom Zarzadu.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej moga
uczestniczy¢ zaproszeni przez Rade
Nadzorcza cztonkowie Zarzadu Spotki
oraz wlasciwi dla omawianej sprawy
pracownicy Spotki wskazani przez
Zarzad, a takze inne osoby zaproszone
przez Rad¢ Nadzorczag, w celu
omOwienia kwestii zarzgdzania Spotka
lub jej spotkami zaleznymi. Rada
Nadzorcza moze kierowaé¢ do Zarzadu
pytania zwigzane z ww. kwestiami.

Rejonowego Bratystawa I, w
sekcji  Sro, pod numerem
62035/B (PBE) ma prawo
powotywania i odwotywania
jednego  czlonka  Rady
Nadzorczej.

(SVF, janom i PBE s3 z
osobna zwani Znaczacym
Akcjonariuszem i lgcznie
Znaczacymi
Akcjonariuszami).

Przy czym w razie watpliwosci: (i)
zgodnie z ust. 2 Akcjonariusz
moze odwota¢ wylacznie tych
cztonkow  Rady  Nadzorczej,
ktorych sam powotat, (ii) zadna ze
Stron uprawnionych do
nominowania  czlonka  Rady
Nadzorczej w trybie ust. 2 nie
moze nominowac (i musi wnies¢ o
odwotanie) osoby, ktora aktywnie
zaangazowana jest w jakiekolwiek

czynnosci podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢
bezposrednio konkurencyjna

wobec Spotki i Spotek Zaleznych
(Spolki Grupy).

Kadencja Rady Nadzorczej trwa
piec lat. Rada Nadzorcza moze by¢
powotywana na kolejne
pigcioletnie kadencje.

Znaczacy Akcjonariusz moze, w
dowolnym czasie, powotaé i
oddelegowaé obserwatora, bez
prawa glosu, na posiedzenia Rady
Nadzorczej. Nowy Inwestor moze
powota¢ i oddelegowa¢ na
posiedzenia Rady Nadzorczej do 2
obserwatoré6w, bez prawa gtosu.
Pod warunkiem podjecia

nalezytego  zobowigzania  do
zachowania w poufnosci (na
warunkach rozsadnie
uzgodnionych  przez  strony),

kazdy obserwator bedzie
uprawniony do:

a) udzialu w obradach Rady
Nadzorczej bez
uczestniczenia w glosowaniu
Rady Nadzorczej, w tym




zaproszenia go na kazde
posiedzenie Rady Nadzorczej
w taki sam sposob i w takim
samym terminie, jak
cztonkéw Rady Nadzorczej,

b) otrzymywania  wszystkich
materiatow 1 informacji
przedkladanych  cztonkom
Rady  Nadzorczej przez
Zarzad lub inne organy
Spotek  Grupy Iub ich
pracownikow.

Przy czym w razie watpliwosci
zaden v/ Akcjonariuszy
uprawnionych do nominowania
obserwatora do Rady Nadzorcze
zgodnie z wust. 5 nie moze
nominowa¢ (i musi wnie$¢ o
odwotanie) osoby, ktora aktywnie
zaangazowana jest w jakiekolwiek

czynnosci podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢
bezposrednio konkurencyjna

wobec  jakiejkolwiek  Spotki
Grupy.

Jezeli Nowy Inwestor lub SVF, lub
janom lub PBE nie powota cztonka
Rady Nadzorczej w trybie ust. 2
powyzej i wskutek braku dziatania
po stronie uprawnionego
Akcjonariusza Rada Nadzorcza
bedzie si¢ sklada¢ z mniejszej niz
statutowa liczby czlonkéw, po
bezskutecznym uptywie 21 dni od
powstania wakatu, Walne
Zgromadzenie moze powotac
cztonkow Rady Nadzorczej w
takiej liczbie, aby zapewnic
statutowe minimum oraz moze
odwota¢ tych czionkéow, przy
czym, jezeli w razie wykonania
przez Akcjonariusza o0sobistego
uprawnienia do powotania cztonka
Rady Nadzorczej, liczba cztonkow
przekroczy statutowe minimum,
Walne Zgromadzenie odwota
odpowiednia liczbe czlonkow
przez nie powolanych.

§13

Rada moze podejmowac uchwaty o ile
wszyscy jej czlonkowie zostali
zaproszeni. Za skuteczne
zawiadomienie o posiedzeniu uznaje

Z  zastrzezeniem  ust. 2,
posiedzenia Rady Nadzorczej sa
zwolywane i odbywajg si¢ zgodne
z obowigzujagcym prawem.




si¢ dorgczenie listu poleconego,
wiadomosci e-mail lub w innej
potwierdzonej przez adresata formie
informacji na adres dla dorgczen co
najmniej na 5 (pie¢) dni przed
terminem posiedzenia. Czlonkowie
Rady sa obowigzani wskaza¢ Spolce
adres dla dor¢czen.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
zwoluje posiedzenia Rady Nadzorczej
z inicjatywy wlasnej lub na wniosek
cztonka Rady lub Zarzadu.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty
zwykla wigkszos$cig gloséw oddanych,
0 ile Statut nie stanowi inaczej, w
obecnosci co najmniej trzech cztonkow
rady Nadzorczej. W razie rownej ilo$ci
glosow decyduje glos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze rOwniez
podejmowa¢ uchwaly w trybie
pisemnym lub przy uzyciu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na
odlegtos¢. Cztonek Rady Nadzorczej
moze odda¢ swodj glos na pismie za
posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Uchwaly takie sag wazne
pod  warunkiem, Ze = wszyscy
cztonkowie Rady zostali zawiadomieni
o tresci uchwaty.

Szczegotowy tryb dzialania moze
zosta¢ okre§lony w Regulaminie Rady
Nadzorczej  zatwierdzonym  przez
Walne Zgromadzenie.

Oprécz kompetencji  nadanych
Radzie Nadzorczej na mocy
bezwzglednie obowigzujacych
przepisOw prawa, Rada Nadzorcza
jest uprawniona do podejmowania
decyzji i/lub zatwierdzania spraw
zastrzezonych,

wyszczegllnionych w par. 14.
Decyzje podejmowane w
sprawach  zastrzezonych  do
kompetencji Rady Nadzorczej
zawsze zapadaja w  formie
uchwaly lub w glosowaniu
pisemnym bez  konieczno$ci
zwotania  posiedzenia  Rady
Nadzorczej.

Czlonek Rady Nadzorczej ma
mozliwo$¢  uczestniczenia =~ w
posiedzeniu Rady Nadzorczej
osobiscie lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtosé¢
(np. wideokonferencja, telefon
itp.). Kworum na posiedzeniu
Rady Nadzorczej wynosi 3
cztonkow (chyba ze w sktadzie jest
mniejsza liczba czionkéow, z
dowolnego powodu — w takim
razie wymoOg kworum spelniaja
WSZyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej). Z zastrzezeniem ust.
4 Rada Nadzorcza podejmuje
uchwaly »Za” wiekszoscia
wszystkich ~ czlonkow  Rady
Nadzorczej (w tym cztonkOw,
ktorzy nie uczestnicza w danym
posiedzeniu Rady Nadzorczej). W
razie rownej liczby glosow,
Przewodniczacy RN nie ma glosu
rozstrzygajacego.

Uchwaty Rady Nadzorczej w
sprawach wyszczeg6lnionych w
par. 14 lit. a) (,, Wybor i odwolanie
czlonkow Zarzqdu”), par. 14 lit. d)
(,, Zatwierdzanie wydatkow
kapitatowych, ktorych wysokosé
przekracza 2.000.000 EUR”), par.
14 lit. f) (,Zatwierdzanie
programu opcji na akcje i polityki
wynagradzania”), par. 14 lit. g)
(,, Przeznaczenie kapitatu
docelowego”), par. 14 lit. h)




(,, Zatwierdzenie Planu
Biznesowego ™), par. 14 lit. i)
(,, Zatwierdzenie Budzetu”), par.
14 it. j) (,, Zatwierdzenie dzialan
poza normalnym zakresem
dziatania Grupy”), par. 14 lit. m)
(,,Zgoda na nabycie lub zbycie
Spotki Zaleznej lub
przedsiebiorstwa”), par. 14 lit. n)
(,Zgoda  na  rozporzqdzenia
sktadnikami majqthku o wartosci
przewyzszajgcej 500.000 EUR”),
par. 14 lit. 0) (,Zgoda na
wykorzystanie Inwestycji,
Inwestycji z Opcji 1 i Inwestycji z
Opcji 2 na splate kredytow i wykup
warrantéow”), par. 14 lit. p)
(,,Wyrazenie zgody na istotng
zmiang w przedmiocie
dziatalnosci”), par. 14 lit. 1)
(,,Zgoda na instrumenty diuzne”)
par. 14 lit. s) pkt. (V)
(,, Zatwierdzenie znaczgcych
umow”), par. 14 lit. V)
(,, Uchwalenie polityki sktadania
podpisow”), par. 14 lit. w)

(,, Wykonywanie praw
akcjonariuszy w Spotkach
Zaleznych”) i par. 14 lit. vy)
(,, Zgoda na czynnosci

podejmowane  przez Spotki
Zalezne”)  wymagaja  zgody
kwalifikowanej wigkszosci co
najmniej 4/5 wszystkich cztonkow
Rady  Nadzorczej (w tym
cztonkow, ktorzy nie uczestnicza
w danym posiedzeniu Rady
Nadzorczej). Przy czym w razie
watpliwosci  opisy  punktow,
zawarte w nawiasach, shuza
wylacznie uscisleniu odniesienia i
nie ograniczaja pelnego zakresu
punktow, zawartych w par. 14.

§14

Rada Nadzorcza jest organem

kontrolnym i doradczym Spotki.

Do szczegolnych obowiazkow

i

uprawnien Rady Nadzorczej naleza
dziatania i decyzje w nastepujacych

sprawach:

a) badanie bilansu oraz rachunku

zyskow i strat;

Do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy:

a) wybor i odwotanie cztonkow
Zarzadu oraz wybor Prezesa
Zarzadu (z zastrzezeniem
uprawnien osobistych,
przewidzianych w Statucie,
do powotywania lub
odwotywania cztonkow
Zarzadu),




b)

d)

f)

9)

h)

)

badanie sprawozdania Zarzadu
Spoiki oraz wnioskow Zarzadu co
do podziatu zysku lub pokrycia
strat;

sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu pisemnego
sprawozdania z wynikow

czynnosci o ktorych mowa w pkt.
aib;

powolywanie, zawieszanie i
odwolywanie cztonkéw Zarzadu
Spotki;

uchwalanie polityki sktadania
o$wiadczen woli i podpiséw, o
ktérej mowa w § 16 ust. 5;

dokonywanie wyboru biegtego
rewidenta do badania sprawozdan
finansowych Spotki;

wysoko$¢  wynagrodzenia dla
cztonkow Zarzadu i prokurenta
(jezeli zostat powotany);

zacigganie jakichkolwiek
pozabudzetowych dhugow,
ktorych  wysoko$¢ przekracza
100.000 EUR,;

zaciaganie jakichkolwiek
pozabudzetowych wydatkow

kapitatowych  przekraczajacych
100.000 EUR,;

zawieranie, aneksowanie lub
wypowiadanie jakiejkolwiek
umowy 6] pomiedzy

akcjonariuszem a Spoétka, (ii)
pomiedzy Prezesem Zarzadu a
Spotka, (iii) pomigdzy Spotka a
ktorymkolwiek z cztonkow Rady
Nadzorczej, (iv) pomigdzy Spotka
a jej prokurentem oraz (V)
pomiedzy Spotka a
ktorymkolwiek z podmiotow z nig
powiagzanych z listy wskazanej w
punktach (i) do (iv) powyzej,
chyba ze Walne Zgromadzenie
upowazni 1 zatwierdzi takg
umowe zgodnie ze Statutem lub
bezwzglednie  obowigzujacymi
przepisami prawa,;

b)

d)

decydowanie 0
wynagrodzeniu cztonkow
Zarzadu i prokurenta (jezeli
zostat ustanowiony),

wyrazenie zgody na
pozabudzetowe wydatki
Spotki, ktorych  wysokosé
przekracza 500.000 EUR (w

pojedynczej transakcji lub
ciggu powigzanych
transakcji),

wyrazenie zgody na
pozabudzetowe wydatki
Spotki, ktorych wysoko$¢
przekracza 2.000.000 EUR,

wyrazenie zgody na zawarcie,
zmian¢ lub  rozwigzanie
umowy (1) pomiedzy
Akcjonariuszem a Spoétka (z
wyjatkiem umowy
akcjonariuszy, zawartej przez
wszystkich  Akcjonariuszy),
(i) pomiedzy cztonkiem
zarzadu Spotki Grupy a
Spoika, (iii) pomiedzy Spotka
a cztonkiem Rady
Nadzorczej, (iv) pomigdzy
Spotka a prokurentem Spoétki
Grupy, (v) pomigdzy Spotka a

Spotka  Powiazang  lub
podmiotem powigzanym
(rodzic, dziadek, dziecko,

wnuk, rodzenstwo, malzonek
lub konkubent osoby
fizycznej oraz wszystkie inne
osoby zyjace razem Ilub
prowadzace  gospodarstwo
domowe wspdlne z taka
osobag  fizyczng)  osoby
wymienionej w pkt. (i) - (iv)
powyzej, chyba ze Walne
Zgromadzenie jest
upowaznione do
zatwierdzenia takiej umowy
jako sprawy zastrzezonej do
kompetencji Walnego
Zgromadzenia zgodnie z par.
11 lub na mocy bezwzglednie
obowigzujacych  przepisow
prawa, przy czym cztonek
Rady Nadzorczej, ktory jest
bezposrednio Iub posrednio




K)

m)

p)

Q)

okreslanie polityki
wynagradzania zgodnie z planami
wynagrodzen pracowniczych;

wynagradzanie ktéregokolwiek z
pracownikow kwota
przekraczajaca  60.000 EUR
(wliczajac w to premie oraz
ustawowe wynagrodzenia nalezne
pracownikom od Spotki);

poprawianie lub modyfikowanie
planu biznesowego Spotki;

przyjmowanie, poprawianie lub
modyfikowanie budzetu Spotki;

podejmowanie  decyzji, ktore
przekraczaja zwykle czynnosci

Spotki 1 ktére to nie sa
przewidziane przez plan
biznesowy Spotki, w
szczegblnosci  dotyczace (i)

planowanej restrukturyzacji lub
przeksztalcenia, (ii) nabycia,
sprzedazy lub obcigzenia
nieruchomosci  nalezacej do
Spotki (przewidziane przez plan
biznesowy Spotki) oraz (iii)

zbycia, otrzymania licenciji,
obcigzenia lub zbycia
jakiejkolwiek wlasnosci

intelektualnej nalezacej do Spotki,
chyba ze wchodzi to w zakres
uprawnien Walnego
Zgromadzenia;

zatwierdzanie kazdej umowy o
zarzadzanie z cztonkami Zarzadu
(w tym jej aneksowanie,
odnowienie lub wypowiedzenie);

sktadanie oswiadczen
dotyczacych transakcji, co do
ktérych wymagana jest zgoda
Rady Nadzorczej, zgodnie z
niniejszym Statutem;

nabycie lub utworzenie lub
rozporzadzenie spotka zalezng
Spoiki (lub jej udziatami);

zbycie lub obcigzenie
zgodnie z § 19;

Akcji

9)

h)

)

osobiscie zainteresowany
dang umowg, nie bedzie
glosowal w tej sprawie,

przyjecie lub zmiana
Programu Opcji na Akcje lub
polityki
wynagradzania/przydziatu 1
dokonywania
indywidualnych przydziatow
w ramach Programu Opcji na
Akcje Spotki lub innych
programéw podziatu zyskow
lub premii,

emisja akcji na podstawie
przepiséw w sprawie
dozwolonego podwyzszenia
kapitatu docelowego,

zatwierdzenie przyjecia,
poprawienia lub
modyfikowania Planu

Biznesowego (lub formatu
Planu Biznesowego i jego

pozycji), zaproponowanego
przez Zarzad,

zatwierdzenie przyjecia,
poprawienia lub

modyfikowania Budzetu (lub

formatu Budzetu 1 jego
pozycji), zaproponowanego
przez Zarzad,

zatwierdzanie dzialan, ktore
przekraczaja zwykle
czynno$ci Spotki i ktore to nie
sa przewidziane przez Plan

Biznesowy Spotki, w
szczegblnosci dotyczace (i)
planowanej restrukturyzacji

lub  przeksztalcenia,  (ii)
nabycia, sprzedazy Iub
obcigzenia  nieruchomosci
nalezacej do Spotki (z
wylaczeniem przewidzianych
w  Planie  Biznesowym
Spotki) oraz (iii)
rozporzadzenia, udzielenia
licencji,  obcigzenia  lub
zbycia Wiasnosci
Intelektualnej nalezacej do
Spotki, chyba ze stosownie do
par. 11 Iub bezwzglednie




B

dokonanie wszelkiej (materialnej)
zmiany w dziatalno$ci biznesowej
Spotki, w szczegdlnosci poprzez

przystapienie  przez spotke
powiazana do nowo rozpoczetych
dziatalnosci gospodarczych,

podjecie decyzji o zaprzestaniu
dalszego prowadzenia
ktorejkolwiek z  dzialalnosci,
podjecie decyzji o rozpoczgciu
dzialalno$ci w nowym miejscu lub
podjecie decyzji o zaprzestaniu
prowadzenia  dziatalnosci w
okreslonym miejscu lub regionie;

podejmowanie wszelkich
wymienionych ~w  niniejszym
paragrafie czynno$ci, ktorych

rezultatem jest zmiana kontroli w
Spotce, chyba ze czynno$ci te
zostaly zastrzezone do uprawnien
Walnego Zgromadzenia;

okre$lanie sposobu wykonywania
praw akcjonariusza w spotkach
zaleznych Spotki w nastepujacych
sprawach:

i. wszelkich  zmianach w
dokumentach
zatozycielskich
ktorejkolwiek ze  spolek
zaleznych;

ii. podwyzszenia, obnizenia lub
jakiejkolwiek innej zmiany w

kapitale zaktadowym
ktorejkolwiek ze  spolek
zaleznych;

iii. okreslenia lub dystrybucji
dywidendy lub innego zysku
lub innych srodkow
finansowych  ktorejkolwiek
ze spotek zaleznych;

iV. rozwigzania, likwidacji
spotki zaleznej, powotania i
odwotania likwidatorow, jak
rowniez okre$lanie zasad
podziatu majatku  spotki
zaleznej w przypadku jej
likwidacji;

k)

m)

obowigzujacych  przepisow
prawa wchodzi to w zakres
uprawnien Walnego
Zgromadzenia,

zatwierdzanie umowy 0O
zarzadzanie z czlonkiem

zarzadu lub porozumienia
albo zmiany w zakresie
wynagrodzenia cztonka kadry
kierowniczej, gdzie Kkoszt
wynagrodzenia  przekracza
50.000 EUR (wliczajac w to
premic i ptatnosci ustawowe
nalezne od Spoétki lub cztonka
kadry kierowniczej)
(wlaczajac w tym wszelkie
zmiany, nowacje lub
wypowiedzenia), przy czym
cztonek Rady Nadzorczej,
ktory jest bezposrednio lub
posrednio osobiscie
zainteresowany taka umowa,
nie bedzie glosowaé w tej
sprawie,

wyrazenie zgody na
zaangazowanie w transakcje,
co do ktorych wymagana jest

zgoda Rady Nadzorczej
zgodnie z niniejszym
paragrafem,

wyrazenie zgody na nabycie,
ustanowienie lub zbycie: (i)
Spotki Zaleznej (lub akcji lub
innych udziatéw z prawem do
kapitatu w spotce zaleznej lub
innej spotce  kapitatowej,
osobowej lub podmiocie) lub
(i) przedsigbiorstwa lub
zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa,

wyrazenie zgody na zbycie
sktadnika aktywow lub grupy
aktywoéw (rzeczowych lub
niematerialnych) przez
Spotke, ktorych  wartosé¢
przekracza 500.000 EUR,

wyrazenie zgody na
przeznaczenie inwestycji,
dokonanej przez Nowego
Inwestora (Inwestycja) na




v. (A) jakiegokolwiek zbycia
oraz wydzierzawienia
przedsigbiorstwa spotki
zaleznej, (B) udzielania
prawa uzytkowania
przedsigbiorstwa spotki
zaleznej, © zbycia
nieruchomosci nalezacej do
spotki zaleznej, (D) zbycia
lub rozporzadzenia istotnego
sktadnika przedsigbiorstwa
spotki zaleznej lub
wigkszosci jej majatku, (E)
zawarcia umowy udzielenia
wylacznej licencji na
korzystanie z jakiegokolwiek
prawa wlasnosci
intelektualnej nalezgcego do
spoiki zalezne;;

Vvi. umorzenia akcji wlasnych
spoiki zalezne;;

vii. utworzenia lub powolania
organow spoltek zaleznych;

zgody na podejmowanie
wszelkich dzialan przez spotke
zalezna Spotki dotyczacych spraw
wymienionych w pkt. h-j, I, o-u
niniejszego paragrafu (dla
unikniecia watpliwo$ci przyjmuje
sie, ze wszelkie odniesienia do
Spotki nalezy rozumie¢ jako
odniesienie do  odpowiedniej
spoiki zaleznej).

p)

q)

podstawie Umowy
Inwestycyjnej zawartej
pomiedzy Spotka,

Znaczacymi Akcjonariuszami
i Nowym Inwestorem w dniu
25 stycznia 2022 r. (Umowa
Inwestycyjna) (jak rowniez
Inwestycji z Opcji 1 lub
Inwestycji z Opcje 1) badz ich
czgsci w celu zwrotu i/lub
splaty kredytow lub innego
finansowania, jakie Spotka
zaciggneta lub w celu wykupu
warrantow subskrypcyjnych,

wyrazenie zgody na istotna
zmiang ~w  Dzialalnosci
Spotki, w  szczegolnosci
poprzez przystapienie przez
Spotke do nowej galezi
Dziatalnosci, podjecie decyzji
0 zaprzestaniu  dalszego
prowadzenia ktérejkolwiek z
DziatalnoSci, podjecie decyzji
o rozpoczeciu Dziatalnosci w
nowym kraju lub podjecie
decyzji o  zaprzestaniu
prowadzenia dzialalnosci w
okreslonym kraju lub
regionie, w tym na istotna
zmian¢ wymagajacg zmiany
Statutu, w ktérej wypadku

zgoda bedzie wymagana
oprocz dopetnienia
wymogow prawnych

przewidzianych do zmiany
Statutu,

wyrazenie zgody na: (i)
zawarcie, zmiang,
wypowiedzenie lub
wczesniejsza splate  przez
Spotke umowy pozyczki,
kredytu lub podobnej umowy
(w charakterze kredytobiorcy
lub  kredytodawcy), (i)
emisje, nabycie, zmiang,
wypowiedzenie lub wykup
przez Spolke obligacji lub
innych, podobnych
instrumentow dluznych (w
charakterze kredytobiorcy lub
kredytodawcy), (iii)
udzielenie gwarancji  (lub
podobnego  zobowigzania)




lub ustanowienie obcigzenia
na skladnikach  majatku
Spotki  Grupy,  ktdrych
warto$¢ przekracza 500.000
EUR,

wyrazenie zgody na: (i)
zawarcie, zmiane,
wypowiedzenie lub
wczesniejszg splatg przez
Spotke umowy pozyczki,
kredytu lub podobnej umowy
(w charakterze kredytobiorcy
lub kredytodawcy), ktérych
warto$¢ przekracza 2.000.000
EUR, (ii) emisje, nabycie,
zmiang, rozwigzanie lub
wykup przez Spotke obligacji
lub  innych, podobnych
instrumentow dluznych (w
charakterze kredytobiorcy lub
kredytodawcy), ktorych
warto$¢ przekracza 2.000.000
EUR, (iii) udzielenie
gwarancji (lub podobnego
zobowigzania) lub
ustanowienie obcigzenia na
sktadnikach majatku Spotki
Grupy, ktoérych  warto$¢
przekracza 2.000.000 EUR,

wyrazenie zgody na zawarcie,
zmiang lub rozwiazanie przez
Spotke: (i) umowy wspdlnego
przedsiewzigcia, umowy
konsorcjum lub podobnej
umowy, (ii) umowy, ktorej
Spotka nie zawarla na
warunkach rynkowych, (iii)
umowy Spotki na okres
dtuzszy niz 24 miesiace, (iv)
umowy Spotki, ktorej wartosé
przewyzsza 200.000 EUR, (v)
umowy Spotki, ktorej wartosé
przewyzsza 400.000 EUR,
(vi) umowy Spotki, ktora jest
nietypowa lub ucigzliwa w
dziatalnosci  Spotki, (vii)
umowy lub zobowigzania
ograniczajacego prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej, w
szczegolnosci zakaz
wykonywania  dziatalnosci
konkurencyjnej,




)

wyrazenie zgody na
wszczgcie procesu sgdowego,
arbitrazu, procedury

zwigzania sporu lub na inne
postepowania  Spotki  (z
wylaczeniem Sporow
pracowniczych oraz
windykacji dtugéw w ramach
normalnej dziatalno$ci) lub
zawarcia ugody lub uktadu
albo podjecia innego,
istotnego kroku w sprawie
sporu,

wyrazenie zgody na
podejmowanie

wymienionych w  tym
paragrafie czynnosci, ktorych
rezultatem  jest  zmiana
Kontroli w Spétce, chyba ze

czynnosci te zostaty
zastrzezone do uprawnien
Walnego Zgromadzenia

zgodnie z par. 11,

wyrazenie zgody na
uchwalenie  lub  zmiang
polityki sktadania

oswiadczen woli 1 podpisow
lub udzielenie i zmiane
petnomocnictw ogolnych Iub
prokur (przy czym w razie
watpliwosci nie obejmuje to
pelomocnictw szczegdlnych
do dokonywania zgloszen lub
podpisywania dokumentéw,
ktore ~ Rada  Nadzorcza
zatwierdzita lub ktére nie

wymagajg jej zgody),

zatwierdzenie sposobu
wykonywania praw
akcjonariusza w Spoélkach
Zaleznych w nastgpujacych
sprawach:

(i) zmiana w dokumentach
zatozycielskich ~ Spotki
Zaleznej,

(if) podwyzszenie,
obnizenie lub  inna
zmiana kapitale
zaktadowym Spotki
Zaleznej i/lub emisja




obligacji ~ zamiennych
lub warrantow,

(iii) okreslenie lub wyptata
dywidendy lub innego
zysku lub innych
srodkow  finansowych
Spotki Zaleznej

(iv) rozwigzanie, likwidacja
Spotki Zaleznej,
powotlanie 1 odwotanie
likwidatorow, jak
rowniez okreslanie zasad
podziatu majatku Spoétki
Zaleznej w przypadku jej
likwidaciji,

(V) podzial, polaczenie i
przeksztatcenie  Spotki
Zaleznej,

(vi) (A) zbycie oraz
wydzierzawienie
przedsigbiorstwa Spotki
Zaleznej, (B) udzielenie
prawa uzytkowania
przedsigbiorstwa Spotki
Zaleznej, (C) zbycie
nieruchomosci nalezacej
do Spoétki Zaleznej, (D)

zbycie lub
rozporzadzenie istotnym
sktadnikiem

przedsigbiorstwa Spotki
Zaleznej lub wigkszos$cia
jej majatku, (E) zawarcie

umowy udzielenia
wylacznej licencji na
korzystanie z

jakiegokolwiek  prawa
Wriasnosci Intelektualnej
nalezacego do Spotki

Zaleznej,

(vii) umorzenia akcji
wlasnych Spotki
Zaleznej,

(viii) przeniesienie, sprzedaz
lub obcigzenie akcji
Spotki Zaleznej,

(ix) sktad (lub  wybdr)
organow Spotek




Zaleznych,

(X) w zakresie nieobjetym
pkt. (i) - (ix) wilacznie,
sprawy opisane w par. 11
lit. c), e), ), g), h) i I) tak,
jakby zapisy par. 11
stosowaly si¢ mutatis
mutandis do  danej
Spotki Zaleznej oraz
sprawy opisane w par. 11
lit. b), d), i), j) i K) tak
jakby zapisy par. 11
stosowaly si¢ do danej
Spotki Zalezne;j,

X) zgoda na podejmowanie
wszelkich  dziatan  przez
Spotke Zalezna dotyczacych
spraw wymienionych w lit.
c), ), 9), k), ), q), ) (z
wyjatkiem pkt. (v) i t)) (przy
czym w razie watpliwosci
przyjmuje si¢, ze wszelkie
odniesienia do Spotki w tych

postanowieniach nalezy
rozumie¢ jako odniesienie do
Spotki Zaleznej),

y) zgoda na podejmowanie
wszelkich ~ dziatan  przez
Spotke Zalezng dotyczacych
spraw wymienionych w lit.
d), ©),1), m). n), p),1.s) (V)i
v) (przy czym w razie
watpliwos$ci przyjmuje sig, ze
wszelkie  odniesienia  do

Spotki w tych
postanowieniach nalezy
rozumie¢ jako odniesienie do
Spotki Zaleznej),

z) wybdr biegltego rewidenta
upowaznionego do badania
sprawozdania finansowego i
zmiana bieglego rewidenta.

§15

Zarzad spotki sktada si¢ od jednej do
trzech o0s6b w powolywanych i
odwotywanych przez Rad¢ Nadzorcza.

Kadencja Zarzadu trwa pigc lat. Zarzad
moze by¢é powolany na kolejne
pigcioletnie kadencje.

Zarzad Spotki sktada si¢ z od
dwoch do trzech czlonkow i
zarzadza biezaca dziatalnoscia
Spofki.

7 zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa
i z zastrzezeniem ust. 4, Zarzad
sktada sie zZ czlonkoéw




PBE ma prawo nominowania i
propozycji odwotania jednego cztonka
Zarzadu (Kandydat PBE), ktory
powinien zosta¢ wybrany Prezesem
Zarzadu. Rada Nadzorcza bedzie
zobowigzana do powolania takiego
kandydata na Prezesa Zarzadu, chyba
ze wybor takiego kandydata moglby
zagrozi¢  interesom  Spotki  lub
interesom Akcjonariuszy. W takim
wypadku, Rada Nadzorcza powinna
wystapi¢ do PBE z wnioskiem o
wskazanie nowego kandydata na
Prezesa Zarzadu niezwtlocznie, jednak
nie pdzniej niz w terminie 3 dni od dnia
wskazania Kandydata PBE.

Prezes Zarzadu lub Kandydat PBE
moze zosta¢ odwotany, gdy (i) wystapi
sytuacja rozumiana jako materialne
naruszenie =~ obowigzkéw  czlonka
zarzadu na podstawie umowy o
zarzadzanie lub wlasciwych przepiséw
prawa lub (ii) Prezes Zarzadu lub
Kandydat PBE zmart lub jest trwale
niezdolny do wykonywania pracy
przez okres przekraczajacy 6 miesiecy
lub (iii) Prezes Zarzadu lub Kandydat
PBE utraci zdolno§¢ do czynnosci
prawnych lub do wykonywania
obowigzkoéw Prezesa Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu powinny
odbywa¢ si¢ w czasie 1 miejscu
wskazanym przez Zarzad. Cztonkowie
Zarzadu moga bra¢ w nim udzial
zardbwno osobiscie, jak rowniez za
posrednictwem elektronicznych
srodkow porozumiewania si¢
(wideokonferencja, telefon). Kazdy z
czlonkéw Zarzadu jest uprawniony do
zwolania posiedzenia Zarzadu ustnie
lub pisemnie. Jezeli porzadek obrad
dotyczy = spraw  przekraczajacych
zwykte czynno$ci Spolki, wtedy kazdy
z cztonkow Zarzadu powinien zostaé
zaproszony pisemnie za
posrednictwem poczty tradycyjnej lub
poczty e-mail, co najmniej na 3 dni
robocze przed posiedzeniem.

Uchwaly Zarzadu podejmowane s3
zwykla  wigkszoscia glosow, za
wyjatkiem spraw przekraczajgcych
zwykle czynnos$ci Spotki, a ktore

powolywanych i odwotywanych w
sposob okreSlony w ust. 2 w
wyniku wykonania przez
Akcjonariusza lub grupe
Akcjonariuszy  (stosownie do
sytuacji) nastepujacych uprawnien
osobistych:

a) PBE ma prawo powolania i
odwotania jednego cztonka
Zarzadu,

b) Znaczacy Akcjonariusze, z
wyjatkiem PBE, (dziatajacy

lacznie), majg prawo
powolania 1  odwolania
jednego cztonka Zarzadu,

(osoby nominowane w trybie
ust. 2 lit. a) i ust. 2 lit. b)
powyzej sa dalej zwane
lacznie Czlonkami Zarzadu
A'i z osobna Czlonkiem
Zarzadu A)

c) Nowy Inwestor ma prawo
powotania 1 odwotlania
jednego cztonka Zarzadu,

(osoba nominowana w trybie
ust. 2 lit. ¢) powyzej jest
dalej zwana Czlonkiem
Zarzadu B).

Przy czym w razie watpliwosci: (i)
zgodnie z ust. 2 Akcjonariusz lub
grupa  Akcjonariuszy =~ moze
odwota¢ tylko czlonka Zarzadu,
ktory zostal powotany przez
danego Akcjonariusza lub grupe
Akcjonariuszy  (stosownie do
sytuacji) i (ii)) zadna ze Stron
uprawnionych do nominowania
kandydata na cztonka Zarzadu
zgodnie z ust. 2 nie moze
nominowa¢ (i musi wnie$¢ o
odwotanie)  osoby  aktywnie
zaangazowanej] w  dziatalnosc¢
stanowigca bezposrednia
konkurencj¢ wobec ktorejkolwiek
ze Spotek Grupy.

Jezeli PBE lub  Znaczacy
Akcjonariusz lub Nowy Inwestor
nie powota czlonka do Zarzadu w




podejmowane s3a za zgoda Prezesa
Zarzadu. Na potrzeby niniejszego
paragrafu, »Sprawy zwyktych
czynnoS$ci Spotki” oznaczaja: (i) kazda
spraw¢ lub sprawe biznesowg, ktora
nie jest przewidywana w Biznesplanie,
lub ktorej koszty nie sa uwzglednione
w Budzecie Spotki oraz (ii) kazda
sprawa wymagajaca zgody Rady
Nadzorczej zgodnie z § 14 lub
Walnego Zgromadzenia zgodnie z 8
11.

trybie ust. 2 powyzej i wskutek
braku dziatania po  stronie
uprawnionego Akcjonariusza
Zarzad sklada si¢ z mniej niz
dwoéch cztonkow, po
bezskutecznym uptywie 7 dni od
powstania wakatu Rada Nadzorcza
moze powota¢ cztonkow Zarzadu
w takiej liczbie, aby zapewnic, by
liczba cztonkow Zarzadu wynosita
dwoch 1 moze odwola¢ tych
cztonkéw, przy czym jezeli w
razie wykonania przez
Akcjonariusza osobistego
uprawnienia do powotania cztonka
Zarzadu, w efekcie czego liczba
cztonkéw  przekroczy = dwoch,
Rada Nadzorcza odwota
odpowiednia liczbe czlonkow
przez nig powolanych.

Tak dtugo jak Peter Badik jest
cztonkiem Zarzadu, jest on
Prezesem Zarzadu, a w kazdym
innym przypadku cztonka
Zarzadu, ktory bedzie Prezesem
Zarzadu, wybiera Rada
Nadzorcza.

Nowy Inwestor moze powolaé i
oddelegowaé obserwatora, bez
prawa glosu, na posiedzenia
Zarzadu. Pod warunkiem podjecia
nalezytego  zobowigzania  do
zachowania w poufnosci (na
warunkach uzgodnionych przez
strony, dzialajace w  sposob
racjonalny), kazdy obserwator
bedzie uprawniony do:

a) wudziatu w  posiedzeniach
Zarzadu bez uczestniczenia w
glosowaniu Zarzadu, w tym
zaproszenia go na kazde
posiedzenie Zarzadu w taki
sam sposéb i w takim samym

terminie, jak  czlonkow
Zarzadu,

b) otrzymywania  wszystkich
materialow 1 informacji
przedktadanych  cztonkom
Zarzadu.

Przy czym w razie watpliwosci




Nowy  Inwestor  nie  jest
uprawnionych do nominowania
obserwatora zgodnie z ust. 6 (i
musi wnie$¢ o odwolanie) osoby,
ktora prowadzi aktywna
dziatalno$¢ stanowigca
bezposrednig konkurencje wobec
Spotek Grupy.

Kadencja Zarzadu trwa pig¢ lat.
Zarzad moze by¢ powotany na
kolejne pigcioletnie kadencje.

§16

Zarzad Spotki zarzadza spotka i
reprezentuje ja na zewnatrz.

Wszelkie  sprawy  zwigzane z
zarzadzaniem i prowadzeniem Spotki
niezastrzezone niniejszym statutem lub
przepisami kodeksu handlowego do
kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu
dziatania Zarzadu.

Do skfadania o$wiadczen woli i
podpisywania w imieniu  Spodtki
uprawniony jest Prezes Zarzadu
indywidualnie, dwoch  czlonkéw
Zarzadu tacznie lub jednego czlonek
Zarzadu dziatajacy tacznie z Prezesem
Zarzadu.

W przypadku, gdy Zarzad sktada si¢ z
wiecej niz jednego czlonka, Rada
Nadzorcza jest uprawniona do
przyjecia polityki sktadania
oswiadczen woli i podpisow w celu
sprecyzowania upowaznionych os6b
do zawierania lub podpisywania
dokumentow w imieniu Spotki i
Zarzad powinien przestrzegaé tej
polityki i zapewniC¢ jej przestrzeganie
przez kazdego pracownika Spotki.

Zarzad prowadzi  dziatalno$¢
zgodnie z zatwierdzonym Planem
Biznesowym i Budzetem. Zarzad
nieustannie monitoruje wszystkie
aspekty  opisane w  Planie
Biznesowym i w razie potrzeby
sporzadza poprawki lub

modyfikacje w Planie
Biznesowym, ktore przedstawia
do zatwierdzenia Radzie
Nadzorczej.

Wymog kworum na posiedzeniu
Zarzadu spelnia minimum dwoéch
cztonkéw, a w razie powotania
Czlonka Zarzadu B — obejmuje
tego cztonka. Posiedzenia Zarzadu
odbywaja sie¢ co najmniej raz w
miesigcu lub w innych terminach i
W miejscu wskazanym przez
Zarzad, jak  roéwniez za
posrednictwem  elektronicznych
srodkéw porozumiewania si¢ (np.
wideokonferencja, telefon itp.).
Jezeli sprawy gospodarcze Spotki
tego wymagaja, uchwata Zarzadu
moze by¢ przyjeta w trybie
obiegowym na podstawie
propozycji przedtozonej na pisSmie
przez cztonka Zarzadu pozostatym
cztonkom Zarzadu (przy czym
uznaje si¢, ze czlonek Zarzadu,
ktory nie oddatl swojego glosu w
wymaganym terminie, glosowat
przeciw). Kazdy z cztonkow
Zarzadu jest uprawniony do
zwolania posiedzenia Zarzadu
ustnie lub pisemnie. Kazdy z
cztonkéw  Zarzadu  powinien
zosta¢ zaproszony na posiedzenie
Zarzadu pisemnie za
posrednictwem poczty tradycyjnej
lub poczty elektronicznej, co




najmniej na 10 Dni Roboczych
przed posiedzeniem, (chyba ze
cztonkowie Zarzadu wyrazili
zgode na krétszy okres). Uchwaty
Zarzadu podejmowane sa zwykla
wickszo$cia glosow wszystkich
cztonkéw  (wliczajac w  to
cztonkow, ktorzy nie uczestnicza
w posiedzeniu Zarzadu), =za
wyjatkiem spraw
przekraczajacych zwykle
czynnosci Spotki, ktore zawsze
podejmowane sg za zgoda Prezesa
Zarzadu. Na potrzeby niniejszego
paragrafu, ,,sprawy przekraczajace
zwykte czynnosci Spotki”
oznaczaja: (a) kazda sprawe lub
kwesti¢ biznesows, ktora nie jest
przewidywana w Planie
Biznesowym lub ktérej koszty nie
sa uwzglednione w Budzecie
Spotki oraz (b) sprawe zastrzezona
do kompetencji Rady Nadzorczej
Spotki zgodnie z par. 14. Bez
wptywu na bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa i
kompetencje Zarzadu okreslone w
Statucie, sprawy przekraczajace
zwykte czynnosci spotki nie
musza by¢ uchwalone za zgoda
Prezesa Zarzadu, pod warunkiem i
w takim zakresie, ze ich wynik
bylby sprzeczny z decyzja Rady
Nadzorczej, wydang zgodnie ze
Statutem.

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej
jest uprawniony do zwotlania
wspolnego posiedzenia Zarzadu i
Rady Nadzorczej oraz do
przedstawienia Zarzadowi pytania
i/lub propozycji dyskusji w
sprawie zwigzanej z nadzorem
wlascicielskim nad Spotka (lub
Spotka Grupy).

Przed powzieciem przez Spolke
uchwaly w sprawie zastrzezonej
do kompetencji Rady Nadzorczej
i/lub  Walnego Zgromadzenia,
Zarzad wystapi o zgode do Rady
Nadzorczej i/lub Walnego
Zgromadzenia, stosownie do
sytuacji, oraz uzyska ich zgodg.




Czlonkowie Zarzadu reprezentuja
Spotke zgodnie z ponizszymi
zasadami reprezentacji:

a) w razie Zarzadu
jednoosobowego, jedyny
cztonek Zarzadu jest
uprawniony do
reprezentowania Spotki
jednoosobowo,

b) jezeli w skltadzie Zarzadu jest
co najmniej 2 czlonkow,
Spotke reprezentuje 2
cztonkow Zarzadu
dziatajacych tacznie.

Zaden z zapisow par. 16 nie
ogranicza uprawnienia Czlonkoéw
Zarzadu A do dziatania w imieniu
Spotki  w  sprawie i/lub do
wykonywania praw i obowigzkow
Spotki wynikajacych z Umowy
Inwestycyjnej 2, w szczegolnosci:
(a) spelnienie wymogu kworum na
posiedzeniu Zarzadu w sprawie
wykonywania praw i obowigzkoéw
Spotki wynikajacych z Umowy
Inwestycyjnej 2 nie wymaga
obecnosci Czlonka Zarzadu B, (b)
warunki par. 16 nie naktadajg na
Zarzad obowiazku zwrocenia si¢ o
zgode 1 uzyskania wczesniejszej
zgody Rady Nadzorczej i/lub
Walnego  Zgromadzenia  do
dziatania w imieniu Spotki w
sprawie i/lub do wykonywania
praw 1 obowigzkow  Spotki
wynikajacych z Umowy
Inwestycyjnej 2.

§ 16a

Oprécz praw do informacji,
przystugujacych Akcjonariuszowi
na mocy bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa,
Nowy Inwestor (i jego Spotki
Powigzane, ktore sq
Akcjonariuszami) i wszyscy
Znaczacy Akcjonariusze beda
otrzymywac nastepujace
dodatkowe informacje:

a) kwartalne (za | kw. i za Il
kw.) sprawozdanie zarzadu
(obejmujace rachunek
zyskow i strat, bilans,




b)

poréwnanie  budzetu  z
rzeczywistymi  wynikami),
podpisane przez Zarzad, ktore
otrzymajg najpozniej w ciagu
30 dni po =zakonczeniu
danego kwartatu
kalendarzowego,

pelne potroczne 1 roczne
skonsolidowane

sprawozdanie finansowe
Spotek  Grupy, podpisane
przez Zarzad 1 poddane

przegladowi przez
zewnetrznego rewidenta
Spotki — w  przypadku
pétrocznego

skonsolidowanego
sprawozdania finansowego; i
zbadane przez zewngtrznego
rewidenta Spotki - w
przypadku rocznego
skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,
ktére bedzie udostepnione —
w przypadku pdtrocznego
skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego
najpdzniej w ciagu 50 dni po
zakonczeniu II  kwartalu
kalendarzowego, a w
przypadku rocznego
skonsolidowanego
sprawozdania finansowe —
najpdzniej w ciagu 75 dni po
zakonczeniu danego roku
obrotowego,

sprawozdawczo$¢

miesieczng, sktadajaca sie ze
sprawozdania zarzadu,
uaktualnionej tabeli

kapitalizacji (w razie zmian),
danych  finansowych — w
zakresie ustalonym pomigdzy
Spotka a Nowym Inwestorem
(dziatajacych ~ w  sposob
racjonalny, z uwzglednieniem
m.in.  wymogoéw organéw
nadzoru i wymogow
sprawozdawczych wobec
bezposrednich lub posrednich
akcjonariuszy Nowego
Inwestora (lub ktorejkolwiek
z jego Spétek Powiazanych,




d)

ktoére sa Akcjonariuszami))
oraz ujawnienia
najistotniejszych spraw, ktore
mialy miejsce w danym
miesigcu — najpdzniej do
konca kolejnego kwartatu
kalendarzowego, tj.
sprawozdawczos¢ miesieczng
na styczen nalezy przedstawic
do konca lutego,

natychmiastowa informacje o
sprawach przekraczajacych
zwykte czynnosci  Spotek
Grupy, ktore moga wywrzec
istotny wplyw ilo$ciowy (na
kwote co najmniej 5.000.000
EUR) lub jakosciowy na
wyceng Spotki,

wszystkie dokumenty,
informacje 1 dostep do
zarzadu konieczne:

(i) do przygotowania przez
Nowego Inwestora (lub
ktorejkolwiek z  jego
Spotek  Powiazanych,

ktore s
Akcjonariuszami)
kwartalnej wyceny
Spotki (w  tym w
szczegolnosci
srodokresowe;j
aktualizacji Planu

Biznesowego i Budzetu,
wieloletniej  prognozy
przeptywow pienigznych
oraz 0szacowania przez
kierownictwo
przysztego rozwoju
Spotek  Grupy (takie
dokumenty, informacje i
dostep zostang
udostepnione najpozniej
w ciggu 30 dni po
zakonczeniu  kazdego
kwartatu
kalendarzowego),

(if) wykwalifikowanej
osobie trzeciej (takiej jak
firma  ksiegowa  z
»Wielkiej Czworki”) do
przygotowania wyceny




f)

na koniec trzeciego
kwartalu (ktorej projekt
zostanie udostgpniony w
potowie listopada, a
ostateczna wycena w
polowie grudnia danego
roku obrotowego) oraz
aktualizacji i ostatecznej
wyceny na koniec roku
obrotowego (ktora
bedzie udostepniona do
polowy pazdziernika na
potrzeby wyceny na
koniec III kwartatu i do
konca  stycznia  na
potrzeby wyceny na

koniec roku
obrotowego) i obejmuja
m.in. opis
najwazniejszych

zdarzen, jakie mialy
miejsce w  Spotkach
Grupy pod dniu ostatniej
wyceny, aktualizacje
dtugoterminowego
modelu  biznesowego
oraz szczegotowe
informacje 0
modyfikacji
najistotniejszych zalozen
oraz oczekiwane wyniki
finansowe za ostatni
zakonczony kwartal),

pomoc w  opracowaniu
informacji koniecznych do
sporzadzenia raportow
rocznych Generation Capital
Ltd, spotki zatozonej w
Izraelu, numer spotki
515846558, z siedziba pod
adresem: 10 Nissim Aloni
Street, Tel-Aviv,, lzrael
(Generation Capital) w tym
najwazniejsze informacje o
Spotkach  Grupy 1 ich
dziatalnosci w  formacie

przedstawionym przez
Generation Capital, wraz z
potwierdzeniem przez

Spotke, ze nie wiadomo jej,
by w projekcie informacji
brakowato istotnych
informacji lub o braku
nieécistoéci  w  projekcie




9)

h)

przedstawionym przez
Generation Capital -
kazdorazowo w
odpowiednich terminach,

inne informacje, jakich moze
okresowo zazada¢ Nowy
Inwestor (lub ktérakolwiek z
jego Spotek Powigzanych,
ktore sg Akcjonariuszami) lub
Znaczacy Akcjonariusz, w
tym informacje, jakich Nowy
Inwestor (lub ktérakolwiek z
jego Spotek Powigzanych,
ktore sa Akcjonariuszami) lub
bezposredni badz posredni
akcjonariusz Nowego
Inwestora (lub ktorejkolwiek
z jego Spotek Powiazanych,
ktére sa Akcjonariuszami)
potrzebuje do przestrzegania
bezwzglednie

obowigzujacych  przepisow
prawa, ktore dotyczy jego lub
ktorejkolwiek z jego Spotek
Powiazanych,

na zgdanie Nowego Inwestora
(lub ktérejkolwiek z jego
Spotek Powiazanych, ktore sa
Akcjonariuszami)

potwierdzenie przez Spotke
bezposrednio przed
zaciggnigciem przez Nowego
Inwestora (lub ktoragkolwiek z
jego Spotek Powigzanych,
ktore sg Akcjonariuszami) lub
bezposredniego lub
posredniego  akcjonariusza
Nowego  Inwestora  (lub
ktorejkolwiek z jego Spotek
Powigzanych,  ktére  sa
Akcjonariuszami)  kapitatu
zaktadowego 1lub kapitatu
dluznego, iz nie mialy
miejsca zdarzenia
przekraczajace zwykle
czynno$ci  Spdtek  Grupy,
ktore wywarty lub moga
wywrze¢ istotny  wplyw,
jako$ciowy lub ilo$ciowy, na
wyceng Spotki, o ktorych
Nowy Inwestor (lub
ktorakolwiek z jego Spolek
Powigzanych,  ktéore  sa




Akcjonariuszami) nie zostat
wczesniej poinformowany.

Informacje, o ktérych mowa w ust.
1 lit. a), beda przekazywane
poczawszy od roku  2022.
Informacje, o ktérych mowa w ust.
1 lit. b), zostana najpierw podane
za | polroczne i1 za rok obrotowy
2022, przy czym za | potrocze
najp6zniej w ciggu 90 dni (zamiast
50 dni) liczac od 30 czerwca 2022
r., przy czym Spotka przekaze
Nowemu Inwestorowi najpézniej
w ciggu 45 dni po 30 czerwca 2022
r. dane (nie musza to by¢ dane
ostateczne czy dane poddane
przegladowi przez zewnetrznego
rewidenta Spotki) obejmujace
przychody, zysk brutto, wynik
operacyjny, EBITDA oraz wynik
finansowy brutto za I polowg 2022
r. oraz zestawienie aktywow,
pasywow, zobowigzan
finansowych, salda  $rodkéw
pienieznych i kapitatu wtasnego na
dzien 30 czerwca 2022 .

Nowy Inwestor (lub ktérakolwiek
z jego Spotek Powigzanych, ktore
sa Akcjonariuszami) i Znaczacy
Akcjonariusze i ich
przedstawiciele maja prawo, pod
warunkiem wczesniejszego
uprzedzenia Spotki, wejscia do
pomieszczen Spotki i
przeprowadzenia kontroli, w tym
kontroli dokumentéw spotki i
dokumentow i umow
finansowych, jak rowniez
omoéwienie spraw  dotyczacych
Spotki z jej pracownikami i
kierownictwem A4 ciagu
normalnych godzin pracy, tak
czesto, jak to bedzie racjonalnie
mozliwe bez  wplywu na
dziatalnos$¢ Spotki.

Przekazanie informacji w zakresie
przekraczajacym zakres opisany w
ust. 1 lit. a) — h), moze podlegaé
warunkom okreslonym w
oddzielnej umowie o poufnosci
(ktorej warunki strony ustala,
dzialajagc  racjonalnie),  ktorej




celem jest ochrona
przekazywanych informacji przed
niewlasciwym ujawnieniem lub
wykorzystaniem.

§ 16b

Plan Biznesowy i Budzet moga by¢

uchwalone lub zmienione
wylgcznie po uzyskaniu
wczesniejszej zgody Rady
Nadzorczej, na podstawie
propozycji przedstawionej przez
Zarzad. Format Planu

Biznesowego 1 Budzetu oraz
pozycji w nich  zawartych
zaproponuje Zarzad, niemniej musi
je zatwierdzi¢ Rada Nadzorcza.

Zarzad przedktada Radzie
Nadzorczej, do zatwierdzenia,
zmiang w Planie Biznesowym, jaka
uwaza za konieczng w danym
czasie, w szczegblno$ci w razie
powstania  okolicznosci,  ktore
moga wywrze¢ znaczacy wplyw na
Dziatalnosé.

Zarzad sporzadza 1 przedklada
Radzie Nadzorczej do
zatwierdzenia:

a) projekt Budzetu na kolejny
rok obrotowy — zawsze
najpoézniej na 15 dni przed
koncem roku obrotowego,

b) projekt uaktualnionego Planu
Biznesowego na kolejne 4
lata obrotowe - zawsze
najpozniej na 15 dni przed
koncem roku obrotowego,

C) projekt zmiany Budzetu -
zawsze, kiedy Zarzad uzna to
za  konieczne  wskutek
okolicznosci, ktore dotycza
Spotek Grupy lub
Dziatalnosci.

Najpozniej w ciggu 30 dni po
przediozeniu projektu Budzetu lub
projektu uaktualnionego Planu
Biznesowego Radzie Nadzorczej
(odpowiednio), najpozniej do 15
stycznia danego roku obrotowego
w przypadku projektu Budzetu lub
pierwszego roku objetego




projektem uaktualnionego Planem
Biznesowym (odpowiednio), Rada
Nadzorcza: (a) zatwierdzi projekt
Budzetu i/lub projekt
uaktualnionego Planu
Biznesowego (odpowiednio) lub
(b) przedstawi Zarzadowi swoje
uwagi i wnioski. Zarzad rozwazy
uwagi i wnioski Rady Nadzorczej

oraz wprowadzi zmiany do
projektu Budzetu lub projektu
uaktualnionego Planu

Biznesowego (odpowiednio) i
przediozy  poprawiony projekt
Budzetu lub projekt
uaktualnionego Planu
Biznesowego (odpowiednio)
Radzie Nadzorczej do
zatwierdzenia A4 mozliwie
najszybszym terminie, najpozniej
w ciggu 15 dni po otrzymaniu
wnioskéw i uwagi od Rady
Nadzorczej.

5. W razie nieprzyjecia Budzetu do 15
stycznia danego roku obrotowego

Zarzad bedzie prowadzi¢
dziatalnos¢ zgodnie z Budzetem
obowigzujacym w roku

poprzednim do czasu przyjecia
nowego Budzetu, pod warunkiem
skorygowania kosztéw
operacyjnych  Spoétek  Grupy
(OPEX) wedlug rzeczywistych
kosztow  operacyjnych  Spotek
Grupy (OPEX), ktére poniosty one
rzeczywiScie w IV kwartale
poprzedniego roku obrotowego.

§18

Zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych, w interesie Spotki Walne
Zgromadzenie moze pozbawic
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci

lub  w czgéci. Uchwala  walnego
zgromadzenia wymaga wigkszosci co
najmniej  czterech  pigtych  glosow.

Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy
zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia
walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢
uzasadniajacg powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng
akcji badz sposob jej ustalenia.

Zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych, w interesie Spotki Walne
Zgromadzenie moze pozbawic
Akcjonariuszy prawa poboru akcji w
cato$ci lub w cz¢$ci. Uchwata Walnego
Zgromadzenia wymaga wi¢kszos$ci co
najmniej czterech pigtych glosow.
Pozbawienie  Akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastgpic w

przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego  Zgromadzenia.  Zarzad

przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
pisemng opini¢ uzasadniajacg powody
pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang ceng emisyjng akcji badz
sposob jej ustalenia.




8§19

Jakakolwiek sprzedaz, przeniesienie,
cesja lub jakakolwiek inna forma
zbycia lub obcigzenia akcji imiennych
Spotki  wymaga  zgody  Rady
Nadzorczej z zastrzezeniem ust. 2.

Rada Nadzorcza zobowigzana jest do
wyrazenia zgody na zbycie akcji w
przypadkach wskazanych w umowie
wspolnikow  Spotki  z  dnia 12
pazdziernika 2018 r.

Jezeli Rada Nadzorcza odmawia zgody
na zbycie akcji, powinna wskazaé
innego nabywce w terminie 60 dni od
dnia otrzymania Informacji o Zbyciu, o
ktorej mowa w 8§ 20. Cena nabycia
akcji powinna odpowiada¢ warto$ci
bilansowej  akcji  ustalonej na
podstawie bilansu sporzadzonego na
koniec miesigca poprzedzajacego
miesigc, w ktorym ma nastapi¢ zbycie
akcji na podstawie niniejszego ustepu.
Cena powinna zostaé zaptacona
najpézniej w terminie 30 dni od
zawarcia umowy dotyczacej zbycia
akcji na podstawie niniejszego ustepu.

Jakakolwiek sprzedaz,
przeniesienie, cesja lub
jakakolwiek inna forma zbycia lub
obcigzenia  Akcji  imiennych
Spotki  wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

Jezeli Rada Nadzorcza odmawia
zgody na zbycie Akcji, powinna
wskaza¢ innego nabywce w
terminie 60 dni od dnia otrzymania
Informacji o Zbyciu, o Kktorej
mowa w 8 20. Cena nabycia akcji
bedzie  odpowiada¢  wartosci
bilansowej akcji ustalonej na
podstawie bilansu sporzadzonego
na koniec miesigca
poprzedzajagcego  miesigc, W
ktérym ma nastapic zbycie akcji na
podstawie niniejszego ustepu.
Cena powinna zosta¢ zaptacona
najpozniej w terminie 30 dni od
zawarcia umowy  dotyczacej
zbycia akcji na  podstawie
niniejszego ustgpu.

8§ 19a

Do  czasu, kiedy nastgpi
wczesniejsze z ponizszych: (a)
wyemitowanie przez Spdtke co
najmniej 42.735 Akcji na rzecz
Nowego Inwestora (oraz
rejestracji tych Akcji w Krajowym
Rejestrze  Sadowym i ich
ujawnienie w rejestrze
akcjonariuszy jako wydanych
Nowemu Inwestorowi), (b) dzien
przypadajacy 5 lat po 8 lutego
2022 r., kazdy Akcjonariusz (poza
akcjonariuszami, ktérzy nabyli
Akcje w wyniku zamiany
warrantéw subskrypcyjnych
wyemitowanych zgodnie z par. 6b)
zapewni, ze  nie  nastgpi
bezposrednie ani posrednie zbycie
Akcji (z wyjatkiem uzyskania
wczesniejszej pisemnej zgody od
Nowego Inwestora).

PBE zobowiazuje sig:
a) posiada¢ co najmniej 75%

swoich Akcji wedtug stanu na
dzien 8 lutego 2022 r. do




3.

b)

konca dwuletniego okresu po
dniu 8 lutego 2022 r.,

posiada¢ co najmniej 50%
swoich Akcji (w tym Akcji,
ktore byly przedmiotem
bezposredniego lub
posredniego  przeniesienia,
dokonanego zgodnie z ust. 2
lit. a)), ktore byly w jego
posiadaniu wedlug stanu na
dzien 8 lutego 2022 r. do
konca trzyletniego okresu po
dniu 8 lutego 2022 r.

Rafat Czyzewski zobowigzuje sie:

a)

b)

posiada¢ co najmniej 75%
swoich Akcji wedtug stanu na
dzien 8 lutego 2022 r. do
konca dwuletniego okresu po
dniu 8 lutego 2022 r.,

posiada¢ co najmniej 50%
swoich Akcji (w tym Akcji,
ktore byly przedmiotem
bezposredniego lub
posredniego  przeniesienia,
dokonanego zgodnie z ust. 2
lit. a)), ktore byly w jego
posiadaniu wedlug stanu na
dzien 8 lutego 2022 r. do
konca trzyletniego okresu po
dniu 8 lutego 2022 r.

Ograniczenie wynikajace z ust. 2 i
3 wygasa po dokonaniu:

a)

b)

zmiany Kontroli nad Spotka
(na innej podstawie niz w
wyniku Inwestycji na
podstawie Umowy
Inwestycyjnej 2 lub
wykonania Opcji 1 i/lub
Opcji 2),

sprzedazy Akcji lub
przyznania prawa nabycia lub
zbycia Akcji (w jednej
transakcji  lub  w  serii
powigzanych transakcji), w
wyniku dokonania ktorych
nabyweca lub inna osoba (inne
osoby), dzialajgce tacznie z
nabywca, lacznie uzyskaja




Kontrole¢ nad Spoétka poprzez
nabycie AKcji przynajmniej w
liczbie stanowiacej wigcej niz
50% Udzialu w Kapitale
(Sprzedaz Pakietu
Wigkszosciowego),

c) fuzji, potaczenia lub podziatu,
ktorego efekt komercyjny jest
zblizony do  Sprzedazy
Pakietu Wigkszosciowego,

d) sprzedazy, dlugoterminowej
dzierzawy/najmu (na okres
dtuzszy niz 3 lata), udzielenia
wylacznej licencji lub zbycia
wszystkich ~ lub  prawie

wszystkich materialnych
aktywow  Spotki  lub jej
Spotek Zaleznych,

(kazde ze zdarzen,

wymienionych w lit. b) — d)
powyzej, jest zwane z osobna
Dezinwestycja)

e) zbycia przez Nowego
Inwestora 1 jego Spotki
Powigzane, ktore s
Akcjonariuszami, ponad 25%
wszystkich Akcji nabytych w
ramach Inwestycji, Inwestycji
z Opcji 1 i Inwestycji z Opcji
2 (z wylaczeniem zbycia, w
wyniku  ktérego  Akcje
pozostang w  posiadaniu
Nowego Inwestora i jego
Spotek Powigzanych).

Przy czym w  razie
watpliwosci  Akcjonariusze,
ktorych dotycza ograniczenia
sprzedazy Akcji stosownie do
ust. 2 i1 3, nie beda podlegaé
ograniczeniom odnosnie do
zbycia ich Akcji w ramach
Dezinwestycji.

8§ 23a

Spotka moze wprowadzi¢ program
opcji. na akcje  dotyczace
maksimum 5% Udzialu w Kapitale
(z wylaczeniem Akcji
wyemitowanych ~ w  wyniku
wykonania warrantéw) (Program
Opcji na Akcje) jako element
wynhagrodzenia pracownikow,




cztonkéw zarzadu i doradcow
Spotek  Grupy. W  ramach
Programu  Opcji na  Akcje
beneficjent bedzie nabywac prawo
do Udzialu w Kapitale stosownie
do zapisow programu i bedzie
uprawniony  do  zatrzymania
nabytych Akcji w razie odejscia ze
Spotek Grupy.

Program Opcji na Akcje opracuje
Zarzad, niemniej jego przyjecie i
zmiana beda wymagaé zgody
Rady Nadzorczej, jak réwniez
odnosnie do wuchwalenia Iub
zmiany polityki
wynagradzana/przydziatu oraz
dokonywania poszczegdblnych
przydziatow w ramach Programu
Opcji na Akcje zgodnie z par. 14
lit. ).

§23b

Nowy Inwestor ma prawo
wykona¢ dwie opcje (Opcja 1 i
Opcja 2 — definicja w Umowie
Akcjonariuszy Spotki z dnia 8
lutego 2022 r.), aby wyposazy¢
Spotke w dodatkowa inwestycje
(Inwestycja w Opcje 1 i
Inwestycja w Opcje 2) w zamian
za nowa emisj¢ akcji (Akcje z
Opcji). Warunki i tryb wykonania
Opcji 1 1 Opcji 2 oraz wysokos¢
Inwestycji w Opcje 1 1 Inwestycji
w Opcje 2 sg okreslone w Umowie
Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie zapewni
nalezyte wykonanie przez Spotke
Opcji 11 Opcji 2, upowazniajac
Zarzad do emisji Akcji z Opcji, a
Znaczacy Akcjonariusze (przy
wspOtpracy Nowego Inwestora)
doprowadza do powzigcia przez
Walne Zgromadzenie niezbedne;j
uchwaly 0 podwyzszeniu
docelowego kapitatu Spotki o co
najmniej maksymalng wysokosc¢
Opcji 11 Opcji 2, natomiast Spotka
i Znaczacy Akcjonariusze
zapewnig, ze Spotka wyemituje
Akcje z Opcji po wykonaniu Opcji
1 lub Opcji 2 przez Nowego
Inwestora, lub ich czgsciowym
wykonaniu. Znaczacy
Akcjonariusze zobowigzuja sie




nadto uaktualni¢ lub rozszerzy¢
uchwale o podwyzszeniu kapitatu
docelowego w  razie  jej
wygasnigcia lub  czeSciowego
wykonania z wyniku emisji akcji
w inny sposob niz w wyniku
wykonania Opcji 1 lub Opcji 2.

§26

W niniejszym Statucie:

Nabywca oznacza osobg trzecig, ktora
pragnie naby¢ Akcje lub zawrzed
Transakcje (stosownie do sytuacji).

Spotka Powigzana oznacza: (i) w
odniesieniu do osoby fizycznej oznacza
podmiot, ktory (samodzielnie, 1acznie z
inng  osobg, bezposrednio  lub
posrednio) znajduje si¢ pod Kontrolg tej
osoby fizycznej lub w ktérym ta osoba
fizyczna jest czlonkiem organdéw
spoftki, (ii) w odniesieniu do podmiotu
oznacza podmiot, ktory (samodzielnie,
lacznie z  innym  podmiotem,
bezposrednio lub posrednio) sprawuje
Kontrol¢ nad tym podmiotem, znajduje
si¢ pod Kontrola lub wspolng Kontrola
tego podmiotu, (iii) w odniesieniu do
Nowego Inwestora termin Spotka
Powigzana obejmuje: (A)
wspdlnika/akcjonariusza Nowego
Inwestora  lub  podmiotu,  ktory
(samodzielnie, lacznie z inng osoba,
bezposrednio lub posrednio) sprawuje
Kontrole, znajduje si¢ pod Kontrolg lub
wspolng Kontrolg ze
wspdlnikiem/akcjonariuszem Nowego
Inwestora lub posiada tych samych
wspolnikéw/akcjonariuszy co
wspdlnik/akcjonariusz Nowego
Inwestora (B) fundusz lub podmiot (lub
Spotka Powigzana w rozumieniu pkt
(ii) niniejszej definicji funduszu lub
podmiotu), ktérego podmiotem
zarzadzajacym jest Helios 5 Manager
Ltd (korporacja izraelska #516085487)
lub ktérego komplementariuszem jest
Helios 5 General Partner Ltd
(korporacja izraelska #516087160) (lub
komplementariusz  jest ostatecznie
Kontrolowany przez osobg
(samodzielnie, lacznie z inng osoba,
bezposrednio lub posrednio), ktoéra
rowniez Kontroluje (samodzielnie,
Iacznie z inng osobg, bezposrednio lub
posrednio) Helios 5 General Partner Ltd




(korporacja izraelska #516087160)),
(C) trust, spotke, fundusz, fundusz
inwestycyjny (lub Spotke Powigzang w
rozumieniu pkt (ii) niniejszej definicji
trustu, spotki, funduszu lub funduszu
inwestycyjnego), ktora zarzadza lub
ktorej doradza (na podstawie umowy 0
zarzadzanie, umowy o wspolpracy,
umowy doradztwa lub w inny sposéb):
(I) Generation Capital, (1) Generation
Management Ltd (korporacja izraelska
#515785012) lub (I1I) jakikolwiek
podmiot, ktoéry jest ostatecznie
Kontrolowany przez osoby
(samodzielnie, lacznie z inng osoba,
bezposrednio lub posrednio) , ktore
takze Kontrolujg (samodzielnie, tacznie
z 1inng osoba, bezposrednio lub
posrednio) Generation Management
(korporacja izraelska #515785012);
(iv) Nowy Inwestor (i kazda z jego
Spotek Powigzanych) bedzie
traktowany jako Spotka Powigzana
jakiegokolwiek funduszu lub podmiotu,
ktory jest uwazany za Spotke
Powiazang Nowego Inwestora zgodnie
z pkt (iii) tej definicji, ale (v) ani PBE,
ani SPV, nie beda traktowane jako
Spotki Powigzane, mimo ze kazda z
nich jest zarzadzana lub Kontrolowana
przez Petera Badika.

Budzet 0znacza szczegblowy
miesieczny  budzet  kalendarzowy
Spotek Grupy na okres 12 miesigcy
nadchodzacego roku  obrotowego
Spotki, uchwalony zgodnie z par. 16b,
sktadajacy si¢ z rachunku zyskow i
strat, sprawozdania z przeplywow
pienigznych 1 szczegélowego planu
wydatkow kapitatowych.

Dzialalno$¢ oznacza budowe i
eksploatacje sieci fadowania pojazdow
elektrycznych oraz inng dziatalno$é
gospodarcza, ktorg Spotki Grupy moga
wykonywa¢, w tym dziatalnos¢
gospodarcza przewidziang w Planie
Biznesowym.

Plan Biznesowy oznacza zbidr
dokumentéw  przygotowany przez
Zarzad 1 zatwierdzony przez Rade
Nadzorczag zgodnie z warunkami tego
Statutu, zawierajacy podsumowanie




celéw operacyjnych i finansowych
Spotek Grupy na okres co najmniej 4 lat
obrotowych (facznie =z biezacym
rokiem obrotowym).

Dzien Roboczy oznacza dzien (poza
sobotg i niedzielg), w ktorym banki sg
czynne w Polsce, Stowacji, Izraelu i
Wielkiej Brytanii.

Kontrola oznacza — w odniesieniu do
podmiotu — posiadanie uprawnienia do
kierowania lub wptywu na kierunek
zarzadzania 1 polityki oraz na
przewazajacg calos¢ zarzadzania |
polityki ~ danego  podmiotu, na
podstawie: (a) praw wlasnosci, (b) praw
glosu, (¢) umowy Iub (d) na innej
podstawie.

Wilasnos¢ Intelektualna  oznacza
cato$¢ lub czes$¢ nizej wymienionych
oraz wszystkie prawa wynikajace z
ustawy i/lub prawa zwyczajowego, na
catym $wiecie, wynikajace z nizej
wymienionych lub powigzane z nizej
wymienionych, w formie ostatecznej
lub w formie projektu, kazdorazowo
zarejestrowane lub niezarejestrowane,
w tym prawo rejestracji i zlozone
wnioski o rejestracje¢ takich praw: (a)
wszystkie patenty, zgloszenia
patentowe, informacje patentowe oraz
inne prawa wynikajagce z patentu,
topografie uktadow scalonych, (b)
modele uzytkowe, wzory patentowe,
wzory przemyslowe i inne prawa do
wzoréw, (c) wszystkie prawa do
tajemnic  handlowych, informacje
zastrzezone i/lub poufne, know-how (w
tym know-how techniczne i handlowe,
dokumentacja, projekty, wzory i kody
zrodlowe) oraz technologia, w tym
wszelkie prawa do wynalazkéw
(majacych zdolnos¢ patentowa lub
pozbawione tej zdolnosci), ktore
zapewniajg przewage nad konkurencja,
ktéra nie zna lub nie stosuje
wynalazkéw, (d) wszystkie prawa
autorskie (w tym know-how techniczne
i handlowe, dokumentacja, projekty,
wzory i kody zrodlowe), zastrzezenia
praw autorskich oraz zgloszenia praw
autorskich, autorskie prawa majatkowe,
prawa pochodne, prawa do wyrazenia




zgody na wykonanie pochodnych praw
autorskich, autorskie prawa osobiste (w
zakresie, w jakim mozliwe jest ich
przeniesienie na gruncie
obowigzujacego prawa, oraz zgody na
wykonywanie autorskich uprawnien
osobistych), ,,droits d'auteur” 1 prawa
do masek, prawa do wykonan oraz inne,
powigzane prawa, (e) wszystkie znaki
towarowe, znaki ustugowe, wizualne
postaci  produktu, logo, nazwy
handlowe i nazwy firmowe oraz ich
wszystkie rejestracje 1 zgloszenia
rejestracyjne, (f) wszystkie prawa do
baz danych sui generis i inne prawa do
baz danych i zbioréw danych, (g)
wszystkie prawa do nazw domen,
adresOw stron internetowych i prawa do
stron internetowych oraz wszystkie
zgloszenia i rejestracje nazw domen,
(h)  prace  badawczo-rozwojowe,
ukonczone lub w trakcie i (i) inne prawa
majatkowe dotyczace technologii, w
tym  wszystkie prawa podobne,
analogiczne lub réwnowazne wyzej
wymienionym.

Akcje oznaczajg akcje, ktore Spotka
faktycznie wyemitowata, z osobna
zwane Akcja.

Udzial w Kapitale oznacza — wobec
Akcjonariusza lub grupy Akcjonariusza
—proporcje wyrazong jako procentows
warto$¢, ktorg liczba Akcji posiadanych
przez danego Akcjonariusza lub grupe
Akcjonariuszy (odpowiednio) stanowi
w stosunku do catkowitej liczby Akcji
(z wylaczeniem w szczegdlnosci
kapitatu warunkowego Spotki), a
wobec PBE réwniez Udzial w Kapitale
posiadanym przez PBE lub jakakolwiek
jego Spotke Powiazang (posrednio)
poprzez SPV (tj. w odniesieniu do
Akcji posiadanych (posrednio) poprzez
SPV, taki Udziat w Kapitale begdzie
uwzgledniat proporcje takich Akcji
odpowiadajaca proporcji wilasno$ci i
interesbw ekonomicznych w SPV
posiadanych  przez  PBE  i/lub
jakakolwiek z jego Spotek
Powigzanych).

Akcjonariusz oznacza z o0sobna
kazdego akcjonariusza Spofki.




Akcjonariusze  oznaczaja  tacznie
wszystkich akcjonariuszy Spotki.

Umowa  Akcjonariuszy  oznacza
umowe zawartg pomiedzy
Akcjonariuszami Spotki z dnia 8 lutego
2022rr..

Spétka Zalezna oznacza spotke, nad
ktorg Spotka sprawuje bezposrednia lub
posrednig kontrole na dzien zawarcia
niniejszej Umowy. Laczne s3 zwane
Spotkami Zaleznymi.

SPV oznacza podmiot zawigzany
wylacznie w celu posiadania Akcji na
rzecz ktoregokolwiek z Akcjonariuszy
oraz zarzadzany przez Petera Badik lub
jakakolwiek inna osobe wskazang
Tacznie przez Znaczacych
Akcjonariuszy.

§ 27

1. W zwiazku ze zmiang sposobu
powotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej, postanawia si¢, ze
cztonkowie Rady Nadzorczej
powotani przez Walne
Zgromadzenie w dniu 8 lutego
2022 r. sa osobami powolanymi
przez Akcjonariuszy
wykonujacych  swoje  prawa
osobiste zgodnie z par. 12 ust. 2, w
ten sposob, ze:

a) Roee Zass zostal powotany
przez Nowego Inwestora w
trybie par. 12 ust. 2 lit. a) w
zZw. z par. 12 ust. 9;

b) Erez Gissin zostat powotany
przez Nowego Inwestora w
trybie par. 12 ust. 2 lit. a) w
ZW. zZ par. 12 ust. 9;

c) Christian  Mandl  zostat
powotany przez SVF w trybie
par. 12 ust. 2 lit. b);

d) Jan Miskovsky  zostat
powolany przez janom w
trybie par. 12 ust. 2 lit. ¢);

e) Monika Badikova zostata
powotany przez PBE w trybie
par. 12 ust. 2 lit. d).




2. W zwiazku ze zmiang sposobu
powotywania cztonkéw Zarzadu,
postanawia si¢, ze cztonkowie
Zarzadu powotani przez Rade
Nadzorczg w dniu 8 lutego 2022 r.
sa osobami powotanymi przez
Akcjonariuszy wykonujacych
swoje prawa osobiste zgodnie z
par. 15 ust. 2, w ten sposéb, ze:

a) Peter Badik zostat powotany
przez PBE w trybie par. 15
ust. 2 lit. a);

b) Rafat Czyzewski zostat
powotany przez Znaczacych
Akcjonariuszy w trybie par.

15 ust. 2 lit. b);
Article Amendments to the English version (Zmiany w wersji angielskiej) — Initial Articles
of Association
Current version Proposed changes
86 The Company’s share capital shall be PLN | The Company’s share capital shall be
100.000 (one hundred thousand) and is | PLN 125,356 (one hundred twenty five
divided into 100.000 (one hundred | thousand three hundred fifty six zloty)
thousand) registered shares of the nominal | and is divided into:
value PLN 1 (one) each.

a) 100,000 (one hundred thousand)
ordinary registered series A shares
of the nominal value PLN 1 (one)
each,

b) 11,111 (eleven thousand one
hundred eleven) ordinary
registered series D shares of the
nominal value PLN 1 (one) each,

c) 14,245 (fourteen thousand two
hundred forty five) ordinary
registered series E shares of the
nominal value PLN 1 (one) each.

§ 6a 1. The share capital is conditionally | 1. The share capital is conditionally

increased by an amount not higher than
PLN 25,236 (twenty five thousand two
hundred thirty-six zloty) by the issue of:

a) not more than 17,648 (seventeen
thousand six hundred and forty-
eight) series B registered ordinary
shares of the issuing price and
nominal value PLN 1 (one zloty)
per share;

increased by an amount not higher
than PLN 44,936 (forty four
thousand nine hundred thirty six
zloty) by the issue of:

a) not more than 17,648
(seventeen  thousand  six
hundred and forty-eight)
series B registered ordinary
shares of the issuing price and




b) not more than 7,588 (seven
thousand five hundred and eighty-
eight) series C registered ordinary
shares of the issuing price and
nominal value PLN 1 (one zloty)
per share.

2. The purposes of the conditional increase
in the share capital are:

a) to grant the right to subscribe for
the series B shares to holders of
the subscription warrants to be
issued on the basis of the
resolution of the Extraordinary
General Meeting of 20 November
2018;

b) to grant the right to subscribe for
the series C shares to holders of
the subscription warrants to be
issued on the basis of the
resolution of the Extraordinary
General Meeting of 20 December
2019;

3. The holders of subscription warrants
issued by the Company on the basis of
the resolution of the Extraordinary
General Meeting of 20 November 2018
will be eligible to subscribe for the
series B shares.

4. The holders of the subscription warrants
mentioned in pt. 3 above will be eligible
to subscribe for the series B shares until
20 November 2028.

5. The holders of subscription warrants
issued by the Company on the basis of
the resolution of the Extraordinary
General Meeting of 20 December 2019
will be eligible to subscribe for the
series C shares.

6. The holders of the subscription warrants
mentioned in pt. 5 above will be eligible
to subscribe for the series C shares until
20 December 2029.

7. The series B shares and the series C
shares shall be paid for in cash.

nominal value PLN 1 (one
zloty) per share;

b) not more than 7,588 (seven
thousand five hundred and
eighty-eight) series C
registered ordinary shares of
the issuing price and nominal
value PLN 1 (one zloty) per
share;

c) not more than 2,804 (two
thousand eight hundred and
four) series F ordinary
registered shares with a
nominal value of PLN 1 (one
zloty) per share;

d) not more than 3,595 (three
thousand five hundred ninety
five) series G registered
ordinary shares of the issuing
price and nominal value PLN
1 (one zloty) per share;

e) not more than 7,190 (seven
thousand one hundred ninety)
series H registered ordinary
shares of the issuing price and
nominal value PLN 1 (one
zloty) per share;

f) not more than 3,954 (three
thousand nine hundred fifty
four) series | registered
ordinary shares of the issuing
price and nominal value PLN
1 (one zloty) per share;

g) not more than 2.157 (two
thousand one hundred fifty
seven) series J registered
ordinary shares of the issuing
price and nominal value PLN
1 (one zloty) per share.

The purposes of the conditional
increase in the share capital are:

a) to grant the right to subscribe
for the series B shares to
holders of the subscription
warrants to be issued on the
basis of the resolution of the
Extraordinary General




b)

c)

d)

9)

The

Meeting of 20 November
2018;

to grant the right to subscribe
for the series C shares to
holders of the subscription
warrants to be issued on the
basis of the resolution of the
Extraordinary General
Meeting of 20 December
2019;

to grant the right to subscribe
for the Series F shares to
holders of the subscription
warrants to be issued on the
basis of the resolution of the
Ordinary Shareholders’
Meeting of 8 February 2022;

to grant the right to subscribe
for the series G shares to
holders of the subscription
warrants to be issued on the
basis of the resolution of the
Ordinary General Meeting of
8 February 2022;

to grant the right to subscribe
for the series H shares to
holders of the subscription
warrants to be issued on the
basis of the resolution of the
Ordinary General Meeting of
8 February 2022;

to grant the right to subscribe
for the series | shares to
holders of the subscription
warrants to be issued on the
basis of the resolution of the
Ordinary General Meeting of
8 February 2022;

to grant the right to subscribe
for the series J shares to
holders of the subscription
warrants to be issued on the
basis of the resolution of the
Ordinary General Meeting of
8 February 2022.

holders of subscription

warrants issued by the Company
on the basis of the resolution of the




10.

11.

Extraordinary General Meeting of
20 November 2018 will be eligible
to subscribe for the series B shares.

The holders of the subscription
warrants mentioned in pt. 3 above
will be eligible to subscribe for the
series B shares until 20 November
2028.

The holders of subscription
warrants issued by the Company
on the basis of the resolution of the
Extraordinary General Meeting of
20 December 2019 will be eligible
to subscribe for the series C shares.

The holders of the subscription
warrants mentioned in pt. 5 above
will be eligible to subscribe for the
series C shares until 20 December
2029.

The holders of subscription
warrants issued by the Company
on the basis of the resolution of the
Ordinary Shareholders’ Meeting
of 8 February 2022 will be eligible
to subscribe for the Series F
Shares.

The holders of the subscription
warrants mentioned in pt. 7 above
will be eligible to subscribe for the
Series F shares until 8 February
2032.

The holders of subscription
warrants issued by the Company
on the basis of the resolution of the
Ordinary Shareholders’ Meeting
of 8 February 2022 will be eligible
to subscribe for the Series G
Shares.

The holders of the subscription
warrants mentioned in pt. 9 above
will be eligible to subscribe for the
Series G shares until 8 February
2032.

The holders of subscription
warrants issued by the Company
on the basis of the resolution of the
Ordinary Shareholders’ Meeting




12.

13.

14.

15.

16.

17.

of 8 February 2022 will be eligible
to subscribe for the Series H
Shares.

The holders of the subscription
warrants mentioned in pt. 11 above
will be eligible to subscribe for the
Series H shares until 8 February
2032.

The holders of subscription
warrants issued by the Company
on the basis of the resolution of the
Ordinary Shareholders’ Meeting
of 8 February 2022 will be eligible
to subscribe for the Series | Shares.

The holders of the subscription
warrants mentioned in pt. 13 above
will be eligible to subscribe for the
Series | shares until 8 February
2032.

The holders of subscription
warrants issued by the Company
on the basis of the resolution of the
Ordinary Shareholders’ Meeting
of 8 February 2022 will be eligible
to subscribe for the Series J Shares.

The holders of the subscription
warrants mentioned in pt. 15 above
will be eligible to subscribe for the
Series J shares until 8 February
2032.

The series B shares, the series C
shares, the series F shares, the
series G shares, the series H
shares, the series | shares and the
series J shares shall be paid for in
cash.

8 6b

The Board of Directors of the
Company is entitled to increase the
share capital of the Company by a
total amount not exceeding PLN
75,000 by way of one or more
share capital increases within the
authorised capital amounting to
PLN 75,000 through the issue of
ordinary registered shares with a
nominal value and issue price of
PLN 1 (say: one zloty 00/100)
each share.




The authorization of the Board of
Directors to increase the share
capital and issue new shares as part
of the authorized capital expires
after 3 (three) years from the date
of entry into the National Court
Register of the amendment to the
Articles of Association providing
for the authorised capital.

The Board of Directors’ resolution
on increasing the Company's share
capital within the authorised
capital requires the form of a
notarial deed.

Shares issued as part of the target
capital will be acquired for cash
contributions.

The Board of Directors is
authorized to:

a) determine the number of
shares issued as part of each
share capital increase within
the limits of the authorised
capital,

b) deprivation of the pre-
emptive right, in whole or in
part, with regard to any
increase in the share capital
within the limits of the
authorised capital, with the
consent of the Supervisory
Board,

c) determine the detailed rules,
dates and conditions for the
issue of shares and the
method of proposing the
acquisition of shares by
private subscription.

87

The share capital may be increased by
the issue of new shares whose issue
price shall be set forth in a resolution of
the General Meeting. The shares may
be covered with cash or non-cash
contribution.

The shares may be redeemed
accordingly to the provisions of the
Polish Commercial Code regarding the
reduction in the share capital.

The share capital may be increased
by the issue of new shares whose
issue price shall be set forth in a
resolution of the General Meeting.
The shares may be covered with
cash or non-cash contribution.

The shares may be redeemed
accordingly to the provisions of
the Polish Commercial Code




The detailed terms and conditions as
well as the manner of redemption of
shares shall be each time provided for
by the General Meeting in a resolution
on redemption of shares, without
prejudice to the obligatory binding
regulations of law.

The Company’s Board of Management
shall keep the register of registered
shares and certificates of deposit,
where the name, surname or business
name, and address or seat of the holder
of shares or a certificate of deposit and
the date of the transfer of ownership
with respect to the shares onto another
person is entered and accompanied by
the date of entry.

regarding the reduction in the
share capital.

The detailed terms and conditions
as well as the manner of
redemption of shares shall be each
time provided for by the General
Meeting in a resolution on
redemption of shares, without
prejudice to the obligatory binding
regulations of law.

89

The General Meeting shall be held
either as ordinary or extraordinary one.

The Ordinary General Meeting shall be
held annually, by the 30th day of June
at the latest.

The Extraordinary General Meeting
shall be convened by the Company’s
Board of Directors on its own
initiative, or upon a written request of
the Supervisory Board, or from
Shareholders representing at least 1/20
(one twentieth) of the share capital.

The convention of the Extraordinary
General Meeting at the request of the
Supervisory Board or Shareholders
shall take place within twenty-one days
from the date of the request.

The General Meeting may adopt
resolutions only in subjects included in
the agenda. A resolution may not be
adopted in a subject not included in the
agenda, unless all the Shareholders are
present and none of the attendants have
objected to the adoption of the
resolution.

The Shareholders may participate in a
General Meeting using electronic
means of communication, covering in
particular:

a) on-line transmission of the

The General Meeting shall be
convened and held in accordance
with applicable law. In addition to
the competences conferred upon
the General Meeting by mandatory
provisions of law, the General
Meeting shall be entitled to decide
on and/or approve the reserved
matters listed in para. 11. During
the period between 8 February
2022 and the date on which the
Company has issued at least
58,404 shares to BELUNO sp. z
0.0. a limited liability company
duly registered and existing under
the laws of Poland, having its
registered office at Warsaw (KRS
No. 0000933076) (New Investor)
or Affiliate of the New Investor
(and such Shares having been
registered in the National Court
Register and disclosed in the
shareholders’ register as having
been issued to the New Investor)
(Extended Protection Period),
none of the matters listed in para.
10 pt. 3 that require a qualified
majority, as described in para. 10
pt. 3 shall be decided on and/or
approved by the General Meeting
unless a qualified majority of at
least 4/5 of all the Supervisory
Board members (including the
members who are not attending the
relevant ~ Supervisory  Board
meeting) has given its prior




b)

d)

General Meeting;

two-way on-line communication
where Shareholders may speak
during the General Meeting while
being in place different than the
place of the General Meeting;

voting in person or by proxy
before or during the General
Meeting;

verification and identification of
the Shareholder in order to ensure
the safety of the electronic
communication and the proper
execution of their rights, as well as
to ensure the safety of the
Company’s interests.

The General Meeting of Shareholders
shall take place in the Company’s seat,
in Gdansk or in Warsaw.

Each Share shall give the right to one
vote at the General Meeting.

consent.

The General Meeting shall be held
either as ordinary or extraordinary
one.

The Ordinary General Meeting
shall be held annually, by the 30th
day of June at the latest.

The  Extraordinary  General
Meeting shall be convened by the
Company’s Board of Directors on
its own initiative, or upon a written
request of the Supervisory Board,
or from Shareholders representing
at least 1/20 (one twentieth) of the
share capital.

The convention of the
Extraordinary General Meeting at
the request of the Supervisory
Board or Shareholders shall take
place within twenty-one days from
the date of the request.

The General Meeting may adopt
resolutions only in subjects
included in the agenda. A
resolution may not be adopted in a
subject not included in the agenda,
unless all the Shareholders are
present and none of the attendants
have objected to the adoption of
the resolution.

The Shareholders may participate
in a General Meeting using

electronic means of
communication,  covering in
particular:

a) on-line transmission of the
General Meeting;

b) two-way on-line
communication where
Shareholders may  speak

during the General Meeting
while being in place different
than the place of the General
Meeting;

c) voting in person or by proxy
before or during the General




Meeting;

d) verification and identification
of the Shareholder in order to
ensure the safety of the
electronic ~ communication
and the proper execution of
their rights, as well as to
ensure the safety of the
Company’s interests.

The  General Meeting of
Shareholders shall take place in the
Company’s seat, in Gdansk or in
Warsaw.

Each Share shall give the right to
one vote at the General Meeting.

§10

Resolutions of the General Meeting
shall be adopted by a simple majority
of votes cast, except for the matters in
which the Commercial Code and these
Acrticles provide for stricter conditions
of the adoption of resolutions.

Voting shall be open. Secret ballots
must be ordered upon request of any of
the Shareholders.

Resolutions relating to the
amendments to the Articles of the
Company, distribution of dividends
and liquidation balance, increase or
reduction of the Company’s share
capital, transfer or lease of the
enterprise or assets, dissolution or
liquidation of the Company, recalling
or suspending members of the Board of
Directors be adopted by the majority of
75% (seventy five per cent) of all the
votes arising from the shares in the
Share Capitala the Company unless the
Commercial Code provides for stricter
conditions of the adoption of
resolutions in these matters.

Subject to any mandatory
provisions of law and subject to pt.
3, resolutions of the General
Meeting shall be adopted by a 2/3
majority of the votes attached to all
of the Shares held by the
Shareholders (including
Shareholders that are not attending
the General Meeting).

Voting shall be open. Secret
ballots must be ordered upon
request of any of the Shareholders.

Resolutions of the General
Meeting on matters listed in para.
0 ("Appointment and removal of
the members of the Supervisory
Board"), para. 11 pt ¢)
(“Distribution of dividends and
liquidation balance”), para. 11 pt.
e) (“Amendment of Articles of
Association”), para. 11 pt. f)
(“Increase or reduction of the
Company’s share capital”), para.
11 pt. g) (“Dissolution and
liquidation of the Company”),
para. 11 pt. h) (“Transfer and lease
of enterprise and assets”) and
para. 11 pt. I) (“Division, merger,
transformation of the Company”)
shall be adopted by a 3/4 majority
of the votes attached to all of the
Shares held by the Shareholders
(including Shareholders that are
not attending the General
Meeting). For the avoidance of any




doubt, the description of the
paragraphs provided in brackets is
for reference only and shall not
limit the full scope of the relevant
paragraphs as provided for in para.
11.

For the avoidance of any doubt, the
majorities set out for resolutions of
the General Meeting in pt. 1 and 3
shall be without prejudice to other
provisions of this Articles of
Association.

§11

The General Meeting has the capacity in
the Company’s affairs that are not reserved
for other bodies by these Articles and that
are provided for in the regulations of the
Commercial Code:

a)

b)

9)

review and approval of the report
by the Board of Management and
by the Supervisory Board, of the
balance sheet and the profit and loss
account for the preceding financial
year,

declare or distribute any dividend or

share of profit, determinate
emoluments and approve
distribution of the liquidation
balance,

acknowledgement of the fulfilment
of duties performed by the
Company’s bodies,

amendment to the Articles of the
Company,

increase or reduction of the
Company’s share capital, increase
or reduction of reserve capitals,

Company’s dissolution and
liquidation,  appointment  and
dismissal of liquidators as well as
determination of principles of
distribution of the Company’s
assets upon liquidation,

transfer and lease of the Company’s
enterprise or an organized part
thereof, or granting the right of
usufruct thereon and transfer of the
Company’s real estate, transfer or

The General Meeting shall be entitled

to:

a) appoint and dismiss the
members of the Supervisory

Board (subject to any
personal rights under the
Articles of Association to
appoint or dismiss
Supervisory Board
members);

b) review and approve the report
of the Board of Directors and
of the Supervisory Board, the
balance sheet and the profit
and loss account for the
preceding financial year;

c) declare or distribute any
dividend or share of profit,
determinate emoluments and
approve distribution of the
liquidation balance or any
other amount;

d) acknowledge the fulfilment of
duties performed by the
Company’s bodies;

e) amend the Articles of
Association, including the
change of the country in
which the Company is
registered;

f) increase or reduction of the
Company’s share capital, and
increase or reduction of
reserve capitals;

g) decide on the Company’s




h)

)

K)

disposal of substantially all or
major part of the Company’s assets,
exclusive license contract granting
the right to use any of Company’s
substantial intellectual property
rights,

any decisions relating to claims for
the redress of the damage inflicted
in the course of the Company’s
formation or in the exercise of the
executive or supervisory duties,

recall or suspend members of the
Board of Directors,

decide on remuneration of members
of the Supervisory Board or
liquidator (if any),

decide on the redemption of the
Company’s own shares without
prejudice to binding provisions of
law.

dissolution and liquidation,
appointment and dismissal of
liquidators as well as
determination of principles of
distribution of the Company’s
assets upon liguidation;

h) approve any transfer, lease,
encumbrance  of  and/or
otherwise disposal of or
giving licence to: (i) any of
the Company’s enterprise, (ii)
the right of usufruct of the
Company’s enterprise, (iii)
the Company’s real estate (iv)
substantially all or a major
part of the Company’s assets
or (v) any of the Company’s
substantial Intellectual
Property rights (other than in
the ordinary course of
business), unless according to
the Matters Reserved to SB
such measures fall within the
authority of the Supervisory
Board;

i) take any decisions concerning
any claim for the redress of
damage inflicted in the course
of the Company’s formation
or in the exercise of the
executive or  supervisory
duties;

j) decide on remuneration of
members of the Supervisory
Board or liquidator (if any);

k) decide to redeem the
Company’s own shares; and

) decide on division, merger
and/or transformation of the
Company.

§12

The Supervisory Board shall consist of
three up to five members.

The members of the Supervisory Board
shall be appointed by the General
Meeting.

The Company shall have a
Supervisory Board composed of
five members.

Subject to the mandatory
provisions of law, the Supervisory
Board shall be composed of
members appointed and dismissed
in accordance with pt. 2 as a result
of Shareholders exercising the




The following shall apply in respect of
the composition of the Supervisory
Board:

a)

b)

Slovak Venture Fund S.C.A.,
SICAR, company incorporated
under the laws of the Grand
Duchy of Luxembourg, entered
into the Luxembourg Trade and
Companies  Register  under
number B185175 (SVF) shall
have the right to nominate and
propose for removal from time to
time two persons as members of
the Supervisory Board and SVF
shall have the right to determine
which of the persons nominated
by the SVF 1 shall become the
chairman of the Supervisory
Board (in Polish “Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej”) (Chairman);
and

Shareholder 2 — Janom s.r.o., a
limited liability company
incorporated under the laws of
Slovakia, entered into the
Commercial Register of District
Court Trenéin, Section: Sro, insert
No.: 21945/R (Janom) shall have
the right to nominate and propose
for removal from time to time one
person as members of the
Supervisory Board; and

Shareholder 3 — PB Energy s.r.o.,
a limited liability company
incorporated under the laws of
Slovakia, entered into the
Commercial Register of District
Court Bratislava I, Section: Sro,
Insert No.: 62035/B (PBE) and
Shareholder 4 — J&U Consulting,
s.r.0., a limited liability company
incorporated under the laws of
Slovakia, entered into the
Commercial Register of District
Court Bratislava I, Section: Sro,
Insert No.: 59312/B (J&U
Consulting), acting jointly, shall
have the right to nominate and
propose for removal from time to
time one person as members of the
Supervisory Board.

following personal rights:

a) the New Investor shall have
the right to appoint and
dismiss two members of the
Supervisory Board,;

b) Slovak Venture Fund
S.CA, SICAR, an
investment company in risk
capital (“societé

d'investissement en capital a
risque”) incorporated as a
“Société en Commandite par
Actions” under the laws of the

Grand Duchy of
Luxembourg, having its
registered office at 18,

Boulevard Royal, L-2449,
Luxembourg, and registered
with the Luxembourg Trade
and Companies Register
under number B185175
(SVF) shall have the right to
appoint and dismiss one
member of the Supervisory
Board;

c) janom a.s., a joint-stock
company duly registered and
existing under the laws of
Slovakia, with its registered
office at Zizkova 22B, 811 02
Bratislava, Slovakia, ID No.:
44 357 940, and registered
with the Commercial Register
of District Court Bratislava I,
Section: Sa, Insert No.:
7070/B (janom) shall have
the right to appoint and
dismiss one member of the
Supervisory Board who shall
be the chairman of the
Supervisory Board
(Przewodniczacy Rady
Nadzorczej) (Chairman SB),
but without a casting vote;
and

d) PB Energy s.r.o., a limited
liability =~ company  duly
registered and existing under
the laws of Slovakia, with its
registered office at Nam.
HraniCiarov 2449/27, 851 03




The Supervisory Board shall be
established for five years. The
members of the Supervisory Board
may be re-eleceted for another five-
year terms.

The tenure of office of members of the
Supervisory Board shall expire on the
date of the General Meeting approving
the annual report, balance sheet and the
profit and loss account for the last
business year. The Supervisory Board
may take on a Supervisory Board
member in place of a member resigning
before the expiration of the tenure of
office, or in case of a Supervisory
Board member’s death in accordance
with  personal rights of the
Shareholders indicated in pt 3 above.
The number of the Supervisory Board
members taken on may not exceed half
of the membership of the Supervisory
Board. The subsequent General
Meeting shall approve the Supervisory
Board members that have been taken
on, while their tenure of office shall
expire upon the expiration of the term
of office of the Supervisory Board.

Members of the Supervisory Board
may not be the Company’s employees
in the capacity of legal counsel, chief
accountant, manager of an
establishment, or another post directly
subordinated to members of the Board
of Management.

The Supervisory Board may invite any
member of the Board of Directors or
other employees of the Company as
well as other persons to the session of
the Supervisory Board to discuss any
matter concerning corporate
governance of the Company or its
subsidiary and to submit to the Board
of Directors any question on the
aforementioned issues.

Bratislava, Slovakia, ID No.:
45 303 681, and registered
with the Commercial Register
of District Court Bratislava I,
Section: Sro, Insert No.:
62035/B (PBE) shall have the
right to appoint and dismiss
one member  of  the
Supervisory Board.

(SVF, janom and PBE are
referred individually as the
Significant Shareholder and
jointly as the Significant
Shareholders).

For the avoidance of doubt: (i)
pursuant to pt. 2, a Shareholder
may dismiss only the members of
the Supervisory Board that have
been  appointed by  such
Shareholder, and (ii) none of the
Parties having a right to nominate
a member of the Supervisory
Board under pt. 2 may nominate
(and must demand the dismissal
of) a person who is actively
engaged in any activities of a
direct competitor of any of the
Company and the Subsidiaries
(Group Companies).

The Supervisory Board shall be
established for five years. The
members of the Supervisory Board
may be re-eleceted for another
five-year terms.

At any time a Significant
Shareholder may appoint and
delegate a non-voting observer to
the Supervisory Board meetings
and the New Investor may appoint
and delegate up to two non-voting
observers to the Supervisory
Board meetings. Subject to giving
appropriate confidentiality
undertakings (on terms to be
agreed by the applicable parties,
acting reasonably), each observer
shall be entitled:

a) to attend the sessions of the
Supervisory Board without
taking part in voting of the




Supervisory Board, including
the right to be invited to each
session of the Supervisory
Board in the same manner and
time applicable to the
members of the Supervisory
Board; and

b) receive all materials and
information submitted to the
members of the Supervisory
Board by the Board of
Directors or other Group
Companies' corporate bodies
or employees.

For the avoidance of doubt, none
of the Shareholders having a right
to nominate an observer in respect
of the Supervisory Board under pt.
5 may nominate (and must demand
the dismissal of) a person who is
actively engaged in any activities
of a direct competitor of any of the
Group Companies.

If either the New Investor or SVF,
or janom, or PBE does not appoint
its member of the Supervisory
Board in accordance with pt. 2
above such that there are less than
the statutory minimum number of
members, and this situation has not
been remedied for 21 days from
the occurrence of vacancy, then
the General Meeting may appoint
a number of members of the
Supervisory Board as necessary to
ensure there is the statutory
minimum number of members and
may dismiss such members,
provided that, if a Shareholder
exercises its right to appoint a
member of the Supervisory Board
such that the statutory minimum is
exceeded, the General Meeting
shall dismiss a corresponding
number of members appointed by
the General Meeting.

§13

Resolutions of the Supervisory Board
may be adopted if all members have
been invited. The receipt of a registered
letter, e-mail or any other information
in the form acknowledged by the
addressee to the address for delivery, at

Subject to pt. 2, the Supervisory
Board shall be convened and held
in accordance with applicable law.

In addition to the competences
conferred upon the Supervisory




least 5 (five) days before the date of the
meeting, shall be deemed an effective
invitation to the meeting. The
Supervisory Board members shall be
obliged to advise the Company on their
address for delivery.

The Chairman of the Supervisory
Board shall convene meetings of the
Supervisory Board on own initiative or
upon the request of a member of the
Supervisory Board or the Board of
Management.

The Supervisory Board shall adopt
resolutions by a simple majority of
votes cast, in the presence of at least
three members of the Supervisory
Board. Should there be an even
number of votes cast, the vote of the
Chairman of the Supervisory Board
shall be the casting vote.

The Supervisory Board may also adopt
resolutions using written procedures or
means of direct distant communication.
Member of the Supervisory Board may
cast his or her vote in writing through
another member of the Supervisory
Board. A resolution is valid when all
the Supervisory Board members have
been notified about the contents of the
proposal.

The detailed procedure of activity may
be set forth in the regulations of the
Supervisory Board approved by the
General Meeting.

Board by mandatory provisions of
law, the Supervisory Board shall
be entitled to decide on and/or
approve the reserved matters listed
in para. 14. Decisions adopted in
respect of the matters reserved to
Supervisory Board shall always be
adopted in the form of a resolution
or in writing voting without the
need to convene a Supervisory
Board meeting.

A member of the Supervisory
Board shall be given the
opportunity to attend any meeting
of the Supervisory Board either in
person or through electronic
means of communication (e.g.
video call, phone call, etc.). A
quorum for any meeting of the
Supervisory Board shall be three
members (unless, for any reason,
there are less than three members,
in which case a quorum shall be all
the members of the Supervisory
Board). Subject to pt. 4,
resolutions by the Supervisory
Board shall be taken by a vote in
favour by a majority of all the
Supervisory  Board  members
(including the members who are
not attending the relevant
Supervisory Board meeting). In
case of a tied vote, the Chairman
SB shall not have a casting vote.

Resolutions of the Supervisory
Board on matters listed in para. 14
pt. a) ("Election and recall of the
members of the Board of
Directors"), d) ("Approval of
capital expenditures in excess of
EUR 2.000.000"), para. 14 pt. f)
("Approval of a share option plan
and remuneration policy"), para
14 pt. g ("Use of authorised
capital*), para. 14 pt. h)
("Approval of the Business Plan"),
para. 14 pt. i) ("Approval of the
Budget"), para. 14 pt. j) ("Approval
of measures exceeding the usual
course of a Group Business"),
para. 14 pt. m) ("Approval of
acquisition or disposal of a
Subsidiary or enterprise'), para.




14 pt. n) ("Approval of disposal of
assets with a value in excess of
EUR 500.000"), para. 14 pt. 0)
("Approval of use of Investment,
Option Investment 1 and Option
Investment 2 to repay the loans or
purchase the warrants"), para. 14
pt. p) ("Approval of material
change in the nature of the
Business"), para. 14 pt. 1)
("Approval regarding  debt
instruments") para. 14 pt. s)(v)
("Approval of material
contracts”), para. 14 pt. V)
("Adoption of signing policy™),
para. 14 pt. w) ("Exercise of
shareholder's  rights in the
Subsidiaries™) and para. 14 pt. y)
("Consent to actions carried out by
the Subsidiaries™) shall require
consent by a qualified majority of
at least 4/5 of all the Supervisory
Board members (including the
members who are not attending the
relevant  Supervisory  Board
meeting). For the avoidance of any
doubt, the description of the
paragraphs provided in brackets is
for reference only and shall not
limit the full scope of the relevant
paragraphs as provided for in para.
14.

§ 14

The Supervisory Board shall be the
Company’s auditing and supervising
body.

Special duties and powers of the
Supervisory Board shall include
actions and decisions concerning the
following issues:

a) examination of the balance sheet
and the profit and loss account;

b) examination of the report by the
Company’s Board of
Management as well as motions of
the Board of Management as to
distribution of profits or coverage
of losses;

c) submission of the written report
on the results of the examinations

The Supervisory Board shall be
entitled to:

a) elect and recall members of
the Board of Directors
(subject to any personal rights
under the Articles of
Association to appoint or
dismiss members of the
Board of Directors), and
determine the Chairman BoD;

b) decide on remuneration of the
members of the Board of
Directors and legal proxy (if

any);

c) approve any non-budgeted
expenditure by the Company
in excess of EUR 500.000
(whether as a single
transaction or as part of a
series of related transactions);




d)

f)

9)

h)

)

k)

as set forth in items a and b to the
General Meeting;

appointment,  suspension and
removal of the members of the
Company’s Board of Directors;

adoption of the signing authority
policy set out in para. 16 pt. 5;

selecting an expert auditor to audit
the Company’s finance
statements;

remuneration of members of the
Board of Directors and legal

proxy (if any);

incurring any  non-budgeted
indebtedness in excess of EURO
100,000;

incurring any  non-budgeted
capital expenditure in excess of
EURO 100,000;

concluding, amending or
terminating any agreement (i)
between a Shareholder and the
Company, (ii) between a Director
and the Company, (iii) between
the Company and any member of
the Supervisory Board, (iv)
between the Company and
Company’s proxy and (v) between
the Company and any Related
Party of a party listed in points (i)
to (iv) above, unless the General
Meeting is authorised to approve
such agreement in accordance
with mandatory provisions of law
or any other binding rules;

set out the remuneration policy
under share option plan;

remunerate any employee with
costs of remuneration exceeding
in total EURO 60,000 p.a.
(including any bonus and
statutory payments due by the
Company or the employee);

d) approve any non-budgeted
expenditure by the Company
in excess of EUR 2.000.000;

e) approve conclusion,
amendment or termination of
any agreement (i) between a
Shareholder and the
Company (except a
shareholders' agreement
concluded by all
Shareholders), (ii) between a
director of any Group
Company and the Company,
(iii) between the Company
and any member of the
Supervisory  Board, (iv)
between the Company and a
proxy of any  Group
Company, and (v) between
the Company and any
Affiliate or related party (any
parent, grandparent, child,
grandchild, sibling or spouse
or a life partner of such
natural person, and all other
persons living together or
running a common household
with such natural person) of a
party listed in points (i) to (iv)
above, unless the General
Meeting is authorised to
approve such agreement in
accordance  with  matters
reserved to General Meeting
under para. 11 or under
mandatory provisions of law,
provided that a Supervisory
Board member who has a
direct or indirect personal
interest in such agreement
shall not vote on such matter;

f) approve the adoption or
amendment of the Share
Option Plan or the
remuneration/allocation
policy and the making of
individual allocations under
the Share Option Plan, or any
other profit sharing or bonus
schemes;

under

g) issue any shares




m) amend or modify the business

n)

p)

Q)

t)

plan of the Company;

adopt, amend or modify the
Company’s budget;
take following substantial

measures which exceed the usual
course of business of the
Company and that are not
provided for in the Business Plan,
including but without limitation
the following (i) intended
restructuring or transformation
measures, (ii) acquisition, sale or
encumbrance of real property of
the Company (save as foreseen by
the approved Business Plan) and
(iii) transfer, grant of license,
encumbrance or disposal of any
intellectual  property of the
Company, unless according to this
Agreement or any mandatory
provisions of law such measures
fall within the authority of the
General Meeting;

approve any management
agreement (in Polish “umowa o
zarzgdzanie”) with a Director
(including any  amendment,
novation or termination thereto);

make commitments to engage in
transactions where the consent of
the Supervisory Board is required
under this Article;

acquire or establish or dispose of a
subsidiary of the Company (or any
share thereto);

transfer or pledge the Shares in
accordance with para. 19;

realize any material change in the
nature of the business activity of
the Company, including (but not
limited to) an entry by a related
entity into a new lined of business,
decision to cease any line of
business, decisions to commence
a business activity in a new
country or decision to cease

h)

)

K)

provisions concerning any
authorised increase of share

capital (Polish: kapitat
docelowy);
approve adoption,

amendment or modification
of the Business Plan (or the
format of the Business Plan
and respective items included
therein), as proposed by the
Board of Directors;

approve adoption,
amendment or modification
of the Budget (or the format
of the Budget and respective
items included therein), as
proposed by the Board of
Directors;

approve  the  following
substantial measures which
exceed the usual course of
business of the Company and
that are not provided for in the
Business Plan, including but
without limitation the
following 0) intended
restructuring or
transformation measures, (ii)
acquisition, sale or
encumbrance of real property
of the Company (save as
foreseen by the approved
Business Plan) and (iii)
transfer, grant of licence,
encumbrance or disposal of
any Intellectual Property of

the Company, unless
according to the matters
reserved to the General

Meeting under para. 11 or any
mandatory provisions of law
such measures fall within the
authority of the General
Meeting;

approve any management
agreement (umowa 0
zarzadzanie) with a director
or any agreement or change to
the remuneration of an
executive in respect of which
the costs of remuneration




carrying out business activity in a
certain country or region);

take any actions listed above
resulting in a change of control
over the Company, unless the
General Meeting shall decide on
such actions;

the manner of exercise of the
shareholder rights in any of the
subsidiaries of the Company

(Subsidiary)

regarding  the

following issues:

any change of the
constitutional documents of
any Subsidiary;

an increase, decrease or any
other change in the registered
capital of any Subsidiary;

declaration or actual
distribution of any
dividend/share in the profit or
other  funds of any
Subsidiary;

Subsidiary’s dissolution and
liquidation, appointment and
dismissal of liquidators as
well as determination of
principles of distribution of
the Subsidiary’s assets upon
liquidation;

(A) any transfer and lease of
the Subsidiary’s enterprise,
(B) granting the right of
usufruct of the Subsidiary’s
enterprise, (C) transfer of the
Subsidiary’s real estate (D)
transfer or disposal of
substantially all or major part
of the Subsidiary’s assets or
(E) exclusive licence contract
granting the right to use any

m)

P)

exceed EUR 50.000
(including any bonus and
statutory payments due by the
Company or the executive)
(including any amendment,
novation or  termination
thereto), provided that a
Supervisory Board member
who has a direct or indirect
personal interest in such
agreement shall not vote on
such matter;

approve any commitment to
engagement in transactions
where the consent of the
Supervisory Board is required
under this paragraph;

approve acquisition,
establishment or disposal of:
(i) a Subsidiary (or any shares
or other equity interests in a
subsidiary or any other
company, partnership or
entity), or (ii) any enterprise
or organised part of an
enterprise;

approve disposal of any asset
or group of assets (tangible or
intangible) by the Company
with a value in excess of
EUR 500.000;

approve use of the investment
made by the New Investor

(Investment)  under  the
Investment Agreement
concluded  between  the
Company, the Significant

Shareholders and the New
Investor on 25 January 2022
(Investment Agreement 2)
(as well as Option Investment
1 or Option Investment 2) or
any of its part to return and/or
repay any loans or other
financing taken by the
Company or to purchase the
subscription warrants;

approve any material change
in the nature of the Business,
including (but not limited to)




Vi.

Vil.

Subsidiary’s substantial
intellectual property rights;

any redemption of
Subsidiary’s own shares;

any composition (or election)
of Subsidiary’s corporate
bodies;

consent to any actions to be
carried out by the Subsidiary in
respect of the matters listed in
points h-j, I, o-uabove (For the
avoidance of doubt reference to
the Company in the relevant

provisions

shall be read as

reference to the Subsidiary in this
provision).

q)

an entry by the Company into
a new line of the Business,
decision to cease any line of
the Business, decision to
commence a Business in a
new country or decision to
cease carrying out the
Business in a certain country
or region, including such
material change that requires
amendment of the Articles of
Association in which case the
consent shall be required in
addition to legal requirements
set out for an amendment of
the Articles of Association;

approve any: (i) entry into,
amendment, termination or
early repayment under any
loan, credit or other similar

agreement  (whether  as
borrower or lender) by the
Company, (i) issue,
acquisition, amendment,

termination or redemption of
any bonds or other similar
debt instruments (whether as
borrower or lender) of the
Company, or (iii) provide any
guarantee (or similar
undertaking) or any
encumbrance over the assets
of any Group Company with
a value in excess of EUR
500.000;

approve any: (i) entry into,
amendment, termination or
early repayment under any
loan, credit or other similar
agreement  (whether  as
borrower or lender) with a
value in excess of EUR
2.000.000 by the Company,
(i) issue, acquisition,
amendment, termination or
redemption of any bonds or
other similar debt instruments
(whether as borrower or
lender) with a value in excess
of EUR 2.000.000 of the
Company, or (iii) provide any
guarantee (or similar
undertaking) or any




B

v)

encumbrance over the assets
of any Group Company with
a value in excess of
EUR 2.000.000;

approve the entry into,
amendment or termination of:
(i) any joint wventure
agreement, consortium
agreement or other similar
agreement by the Company,
(if) Company's contract which
is not on arm’s length terms,
(iif) Company's contract with
a term exceeding 24 months,
(iv) Company's contract with
a value in excess of EUR
200.000, (v) Company's
contract with a value in
excess of EUR 400.000, (vi)
Company's contract of an
usual or onerous nature
having regard to the business
of the Company, or (vii)
contract or undertaking which
restricts the conduct of
business activity including, in
particular, commitment to
refrain  from  competitive
activity;

approve any initiation of any
litigation, arbitration, dispute
resolution or other similar
proceedings by the Company
(other than in respect of
employment disputes and the
collection of debts arising in
the ordinary course of
business) or make any
compromise or settlement or
take any other material step in
respect of any such dispute;

approve taking of any actions
listed above resulting in a
change of Control over the
Company, unless the General
Meeting shall decide on such
actions pursuant to the
matters reserved to the
General Meeting under para.
11;

approve adoption or




amendment of the authority
signing policy, or the grant or
amendment of any general
powers of attorney or
commercial proxies (but, for
the avoidance of doubt, not
specific powers of attorney
for making filings, or for
execution of  documents
which either have been
approved or do not require
approval by the Supervisory
Board);

approve the manner of
exercise of the shareholder
rights in the Subsidiaries
regarding the  following
issues:

(i) any change of the
constitutional documents
of any Subsidiary;

(ii) an increase, decrease or
any other change in the
registered capital of any
Subsidiary and/or issue
any convertible bonds or
warrants;

(iii) declaration or actual
distribution of any
dividend/share in the
profit or other funds of
any Subsidiary;

(iv) Subsidiary’s dissolution
and liquidation,
appointment and
dismissal of liquidators
as well as determination
of principles of
distribution  of  the
Subsidiary’s assets upon
liquidation;

(v) division, merger and
transformation of the
Subsidiary;

(vi) (A) any transfer and
lease of the Subsidiary’s
enterprise, (B) granting
the right of usufruct of




y)

the Subsidiary’s
enterprise, (C) transfer
of the Subsidiary’s real
estate (D) transfer or
disposal of substantially
all or major part of the
Subsidiary’s assets or
(E) exclusive licence
contract granting the
right to use any
Subsidiary’s substantial
Intellectual Property
rights;

(viiyany  redemption  of
Subsidiary’s own shares;

(viii) any transfer, sale or
encumbering of shares in
any Subsidiary,

(ix) any composition (or
election) of Subsidiary’s
corporate bodies; and

(X) to the extent not already
covered by paragraphs
(i) to (ix) inclusive, the
issues referred to in para.
11 pt. c), e), ), g), h) and
) as if para. 11 applied to
such Subsidiary mutatis
mutandis and the issues
referred to in para. 11 pt.
b), d), i), j) and k) as if
para. 11 applied to such
Subsidiary,

consent to any actions to be
carried out by the Subsidiary
in respect of the matters listed
in pts. c), e), 9), k), 1), q)
s)(except point (v)) and t) (for
the avoidance of doubt,
reference to the Company in
the relevant provisions shall
be read as reference to the
Subsidiary in this provision);

consent to any actions to be
carried out by the Subsidiary
in respect of the matters listed
in pts. d), f), j), m), n), p), N,
s) (v) and v)0O (for the
avoidance of doubt, reference




to the Company in the
relevant provisions shall be
read as reference to the
Subsidiary in this provision);

z) appoint the statutory auditor
authorized to audit the
financial statements and its
change.

§15

The Company’s Board of Management
shall consists of one to three members
appointed by the Supervisory Board.

The Board of Directors shall be
established for five years. The Board of
Directors may be re-elected for further
five-year terms.

PBE shall have the right to nominate
and propose for removal one member
of the Board of Directors (Nominee of
PBE) who shall become the chairman
of the Board of Directors (in Polish
“Prezes Zarzadu”) (Chairman BoD)
and the Supervisory Board shall be
obliged to elect such nominee to
become the Chairman BoD, unless
election of such nominee may
substantially harm the interest of the
Company and/or the interests of the
Shareholders in the Company. In that
case the Supervisory Board shall
immediately, but not later than within
3 days, request PBE to propose other
nominee to become the Chairman
BoD.

Chairman BoD or Nominee of PBE
may be removed from the office, if (i)
an event occurs that is considered
under his Management Agreement or
applicable law a material breach of the
Director’s obligations, or (ii) the
Chairman BoD or Nominee of PBE
dies or is permanently unable to work
within the meaning of social security
laws for a period lasting more than 6
months, or (iii) the Chairman BoD or
Nominee of PBE becomes legally
incapacitated to perform legal acts or to
perform the position of the Chairman
BoD.

Meetings of the Board of Directors
shall be held at such times and places

The Board of Directors shall be the
day-to-day management body of
the Company, composed from two
to three members.

Subject to the mandatory
provisions of law and subject to pt.
4, the Board of Directors shall be
composed of members appointed
and dismissed in accordance with
this pt. 2 as a result of a
Shareholder or a group of
Shareholders (as  applicable)
exercising the following personal
rights:

a) PBE shall have the right to
appoint and dismiss one
member of the Board of
Directors;

b) the Significant Shareholders,
except for PBE, (acting
jointly) shall have the right to
appoint and dismiss one
member of the Board of
Directors; and

(the persons nominated
pursuant to pt. 2 a) and 2 b)
above being jointly referred
to as Board of Directors
Members A and each
individually a Board of
Directors Member A)

c) the New Investor shall have
the right to appoint and
dismiss one member of the
Board of Directors.

(the person nominated
pursuant to pt. 2 ¢) above
being referred to as a Board
of Directors Member B).




as the Board of Directors may
determine and in person or through
electronic means of communication
(video call, phone). Each member of
the Board of Directors shall be entitled
to call a meeting of the Board of
Directors by notifying the other
members of the Board of Directors
orally or in writing. If the agenda of the
meeting of the Board of Directors
exceeds the ordinary affairs of the
Company, each member of the Board
of Directors must be invited by a
written invitation notice send off by
post or e-mail at least 3 Business Days
in advance.

The Board of Directors shall adopt
decisions by a simple majority of its
members, except for decisions on
matters exceeding the ordinary affairs
of the Company that shall always be
adopted with a consent of the Chairman
BoD. For the purpose of this Articles
“matters exceeding the ordinary affairs
of the Company” means (i) any matter
or business affair that is not anticipated
in the Business Plan or costs of which
are not included in the Company’s
Budget and (ii) any matter that require
prior consent of the General Meeting
under 8§11 or of the Supervisory Board
under §14.

For the avoidance of doubt: (i)
pursuant to pt. 2, a Shareholder or
group of Shareholders may
dismiss only the member of the
Board of Directors that has been
appointed by such Shareholder or
group of  Shareholders (as
applicable), and (ii) none of the
Parties having a right to nominate
a member of the Board of
Directors under pt. 2 may
nominate (and must demand the
dismissal of) a person who is
actively engaged in any activities
of a direct competitor of any of the
Group Companies.

If either the PBE or the Significant
Shareholders, or the New Investor
does not appoint its member of the
Board of Directors in accordance
with pt. 2 above and as a result of
this inaction of an entitled
Shareholder the number of Board
of Directors is less than two, and
this situation has not been
remedied for 7 days from the
occurrence of vacancy, the
Supervisory Board may appoint
such number of members of the
Board of Directors as necessary to
ensure there are two members and
may dismiss such members,
provided that, if a Shareholder
exercises its personal right to
appoint a member of the Board of
Directors such that there are more
than two members, the
Supervisory Board shall dismiss a
corresponding number of members
appointed by the Supervisory
Board.

The chairman of the Board of
Directors  (Prezes  Zarzqdu)
(Chairman BoD) shall be Peter
Badik while and for so long as the
Peter Badik is a member of the
Board of Directors and, at all other
times, the member of the Board of
Directors who is the Chairman
BoD shall be determined by the
Supervisory Board.

At any time the New Investor may




appoint and delegate a non-voting
observer to the Board of Directors
meetings. Subject to giving
appropriate confidentiality
undertakings (on terms to be
agreed by the applicable parties,
acting reasonably), each observer
shall be entitled:

a) to attend the meetings of the
Board of Directors without
taking part in voting of the
Board of Directors, including
the right to be invited to each
meeting of the Board of
Directors in the manner and
time applicable to the
members of the Board of
Directors; and

b) receive all materials and
information submitted to the
members of the Board of
Directors.

For the avoidance of doubt, the
New Investor is not allowed to
nominate as an observer under pt.
6 (and must demand the dismissal
of) a person who is actively
engaged in any activities of a
direct competitor of any of the
Group Companies.

The Board of Directors shall be
established for five years. The
Board of Directors may be re-
elected for further five-year terms.

§16

Board of Directors manages and
represents the Company.

Any matters connected with the
management and conducting the
Company’s matters not limited by the
provisions of the Articles or the Polish
Commercial Code to the competence
of the General Meeting or Supervisory
Board, belong to the Board of Directors
competence.

To act and sign on behalf of the
Company are entitled Chairman BoD
individually while two remaining
members of the Board of Directors are
entitled jointly with another member of

The Board of Directors shall carry
out the Business in accordance
with the approved Business Plan
and Budget. The Board of
Directors shall constantly monitor
all aspects set out in the Business
Plan, and, if required, they shall
prepare and propose for approval
to the Supervisory Board any
amendments or modifications to
the Business Plan.

A quorum for any meeting of the
Board of Directors shall be at least
two members and, if a Board of
Directors Member B has been
appointed, shall include such




the Board of Directors (including with
the Chairman BoD).

In case there is more than one member
of the Board of Directors, the
Supervisory Board shall be entitled to
issue a signing authority policy to
specify the signing authorities for
executing legal documents on behalf of
the Company and the Board of
Directors shall obey such signing
authority policy and ensure its
compliance by any employee of the
Company.

member. Meetings of the Board of
Directors shall be held at least
monthly, and at such other times
and places as the Board of
Directors may determine, and in
each case in person or through
electronic means of
communication (e.g. video call,
phone call, etc.). If the business
affairs of the Company require, a
resolution of the Board of
Directors may be adopted by per
rollam voting based on a proposal
submitted by a member of the
Board of Directors to the other
members of the Board of Directors
in writing (treating a member of
the Board of Directors who does
not submit its vote within the
prescribed period as voting
against). Each member of the
Board of Directors shall be entitled
to call a meeting of the Board of
Directors by notifying the other
members of the Board of Directors
orally or in writing. Each member
of the Board of Directors must be
invited to a meeting of the Board
of Directors by a written invitation
notice delivered to them by post or
e-mail at least 10 Business Days in
advance (unless each of the
members of the Board of Directors
has agreed to shorter notice). The
Board of Directors shall adopt
decisions by a simple majority of
all its members (including those
who are not attending the meeting
of the Board of Directors), except
for decisions on matters exceeding
the ordinary affairs of the
Company that shall always be
adopted with the consent of the
Chairman BoD. For the purposes
of this pt., “matters exceeding the
ordinary affairs of the Company”
means: (a) any matter or business
affair that is not anticipated in the
Business Plan or the costs of which
are not included in the Budget; and
(b) any matter reserved to
Supervisory Board under para. 14.
Without  prejudice to any
mandatory law provisions and
responsibilities of the Board of




Directors set out in this Articles of
Association, the matters exceeding
the ordinary affairs of the
Company shall not be required to
be adopted with the consent of the
Chairman BoD if and to the extent
that the outcome would be
contrary to a decision of the
Supervisory Board made in
accordance with this Articles of
Association.

Each member of the Supervisory
Board shall be entitled to convene
a joint session of the Board of
Directors and Supervisory Board
and submit to the Board of
Directors any question and/or
propose for discussion any matter
concerning the corporate
governance of the Company (or
any Group Company).

Prior to the Company executing
any legal act (uchwaia) in relation
to a matter reserved to the
Supervisory Board and/or to the
General Meeting, the Board of
Directors shall seek and obtain the
prior approval of the Supervisory
Board and/or of the General
Meeting, as applicable.

The Company shall be represented
by the members of the Board of
Directors in accordance with the
following rules of representation:

a) in the event that only one
Board of Directors member is
appointed, such member is
entitled to represent the
Company individually; and

b) in the event that at least two
Board of Directors members
are appointed, the Company
shall be represented by two
Board of Directors members
acting jointly.

Nothing in para. 16 shall limit the
Board of Director Members A to
act on behalf of the Company in
respect of and/or to exercise the




rights and obligations of the
Company  under  Investment
Agreement 2 and, in particular: (a)
a quorum for any meeting of the
Board of Directors concerning the
exercise of the rights and
obligations of the Company under
Investment Agreement 2 shall not
require the presence of the Board
of Director Member B, and (b) the
Board of Directors shall not be
obliged by the terms of para. 16 to
seek and obtain the prior approval
of the Supervisory Board and/or of
the General Meeting to act on
behalf of the Company in respect
of and/or to exercise the rights and
obligations of the Company under
Investment Agreement 2.

§ 16a

In addition to the information
rights provided to a Shareholder
under mandatory provisions of
law, the New Investor (and any of
its Affiliates which are
Shareholders) and all the
Significant  Shareholders shall
receive the following additional
information:

a) a quarterly (for Q1 and Q3)
management accounts
package (including a profit
and loss statement, balance
sheet, and budget vs. actual
results comparison) signed by
the Board of Directors, to be
provided no later than 30 days
following the end of the
relevant calendric quarter;

b) a full H1 and annual
consolidated financial
statement in respect of the
Group Companies signed by
the Board of Directors and
reviewed by the Company’s
external auditor in the case of
the H1 consolidated financial
statement and audited by the
Company’s external auditor
in the case of the annual
consolidated statement, to be
provided, in respect of the H1
consolidated financial
statement, no later than 50




d)

days following the end of the
relevant 2nd calendar quarter
and, in respect of the annual
consolidated financial
statement, no later than 75
days following the end of the
relevant financial year;

a monthly reporting package
comprising a management
report, an updated
capitalization table (in case of
change), financial data as
agreed between the Company
and the New Investor (each
acting reasonably and having
regard to, among other things,
the regulatory and reporting
requirements in respect of the
direct or indirect shareholders
in the New Investor (or any of
its  Affiliates which are
Shareholders)), and
disclosure of the most
material events that occurred
during the relevant month no
later the end of the next
calendar month i.e. the
monthly reporting package in
respect of January should be
provided by the end of
February;

an immediate update
regarding events exceeding
the ordinary course of
business for the Group
Companies which may have a
material  effect, whether
quantitatively (in the amount
of at least EUR 5.000.000) or
qualitatively, on the valuation
of the Company;

all documents, information
and access to management
necessary for:

(i) the New Investor (or any
of its Affiliates which are
Shareholders) to prepare
a quarterly valuation of
the Company (including,
without limitation, a
mid-term updated




(ii)

Business Plan  and
Budget, a multi-year
cash flow projection and
management estimations
of the future
development of the
Group Companies) (such
documents, information
and access to be
provided no later than 30
days following the end of
each calendar quarter),
and

for a qualified third party
(such as a Big 4
accounting  firm) to
prepare a valuation as at
the end of the third
quarter (with a draft
available mid-November
and a final valuation
available mid-December
of the relevant financial
year) and an updated and
final valuation as at the
end of the financial year
(to be available by the
end of February
following the end of such
financial year) (such
documents, information
and access to be
provided by  mid-
October in respect of the
valuation as at the end of
the third quarter and by
the end of January in
respect of the valuation
as at the end of the
financial year, and to
include, among other
things, a description of
the most material events
that occurred in respect
of the Group Companies
since the date of the last
valuation, an update of
the long-term business
model and  details
regarding modifications
to the most material
assumptions, and
indications  of  the
financial results for the




f)

9)

h)

most  recently ended
quarter);

assistance in preparing any
necessary disclosure for the
annual reports of Generation
Capital Ltd, a company
incorporated in lsrael under
company number 515846558,
with its registered address at
10 Nissim Aloni Street, Tel-
Aviv, lsrael (Generation
Capital) including the most
material information about
the Group Companies and
their activity in the format
provided by  Generation
Capital, together  with
confirmation ~ from  the
Company that it is not aware
of any material information
that has not been included or
of any inaccuracy in any such
draft disclosure of Generation
Capital, in each case within
reasonable timeframes;

any other information as
reasonably requested from
time to time by the New
Investor (or any of its
Affiliates which are
Shareholders) or a Significant
Shareholder, including such
information as may be
required for the New Investor
(or any of its Affiliates which
are Shareholders) or any
direct or indirect shareholder
in the New Investor (or any of
its Affiliates which are
Shareholders) to comply with
the mandatory provisions of
law applicable to it, or any of
their respective Affiliates;
and

at the request of the New
Investor (or any of its

Affiliates which are
Shareholders), confirmation
from the Company

immediately before the New
Investor (or any of its
Affiliates which are




Shareholders) or any direct or
indirect shareholder in the
New Investor (or any of its
Affiliates which are
Shareholders) raises any
equity or debt capital that
there were no events
exceeding the ordinary course
of business for the Group
Companies which had or may
have a material effect,
whether quantitatively or
qualitatively, on the valuation
of the Company which were
not previously brought to the
attention of the New Investor
(or any of its Affiliates which
are Shareholders).

The information referred to in pt. 1
a) shall be provided commencing
in 2022 and the information
referred to in pt. 1 b) shall first be
provided in respect of H1 of and
the financial year 2022 but, in
respect of H1, no later than 90 days
(rather than 50 days) following 30
June 2022, provided that the
Company provides the New
Investor no later than 45 days after
30 June 2022 with data (which
need not be final or reviewed by
the Company’s external auditor)
comprising revenues, gross profit,
operational profit (loss), EBITDA
and profit (loss) before taxes for
H1 2022, and total assets, total
liabilities, financial liabilities, cash
balance and equity as at 30 June
2022.

The New Investor (or any of its
Affiliates which are Shareholders)
and the Significant Shareholders
and their nominees shall have the
right, if notified to the Company in
advance, to enter the premises of
the Company and carry out an
inspection, including to inspect
corporate and financial records
and contracts, as well as to discuss
matters related to the Company
with its  employees  and
management  during  ordinary
working hours, as often as may be




reasonably  required  without
affecting the operation of the
Company.

The provision of information
beyond the scope of pt. 1 a)
through 1 h) may be subject to
terms and conditions specified in a
separate confidentiality agreement
(on terms to be agreed by the
applicable parties, acting
reasonably) the purpose of which
being the protection of information
thus provided from improper
disclosure or use.

§ 16b

The Business Plan and Budget
may only be adopted or amended
with the prior approval of the
Supervisory Board and based on a
proposal submitted by the Board of
Directors. The format of the
Business Plan and Budget and
respective items included therein
shall be proposed by the Board of
Directors, but needs to be
approved by Supervisory Board.

The Board of Directors shall
submit to the Supervisory Board
for approval an amendment of the
Business Plan any time it deems it
necessary including, in particular,
if circumstances arise that may
have a significant effect on the
Business.

The Board of Directors shall
prepare and submit to the
Supervisory Board for approval:

a) a draft Budget for the
forthcoming financial year
always at the latest 15 days
prior to the end of the
financial year;

b) adraft updated Business Plan
for the next four financial
years always at the latest 15
days prior the end of the
financial year; and

c) a draft amendment to the
Budget always when the
Board of Directors deems it




necessary due to
circumstances that may arise
from time to time in respect of
the Group Companies or the
Business.

4. No later than 30-days following

submission of a draft Budget or
draft updated Business Plan to the
Supervisory Board (as applicable),
but no later than 15 January of the
relevant financial year for the draft
Budget or the first year covered by
the draft updated Business Plan (as
applicable), the Supervisory Board
shall either: (a) approve the draft
Budget and/or draft updated
Business Plan (as applicable); or
(b) submit its proposals and
comments to the Board of
Directors. The Board of Directors
shall reasonably consider the
proposals and comments by the
Supervisory Board and amend the
draft Budget or draft updated
Business Plan (as applicable)
accordingly and submit the
amended draft Budget or amended
draft updated Business Plan (as
applicable) to the Supervisory
Board for approval as soon as
practicable, but not later than 15
days following the receipt of the
proposals and comments by the
Supervisory Board.

5. If the Budget is not adopted before
15 January of the relevant financial
year, the Board of Directors shall
carry out the Business in
accordance with the Budget
applicable in the preceding year
until such new Budget is adopted,
provided that the operational costs
of the Group Companies (OPEX)
shall be adjusted in accordance
with the actual operational costs
(OPEX) of the Group Companies
actually incurred in the fourth
quarter of the preceding financial
year.

§18

In accordance with Article 433 para. 2 of the
Polish Commercial Code, acting in the
interest of the Company, the General
Meeting may deprive Shareholders, in

In accordance with Article 433 para. 2
of the Polish Commercial Code, acting
in the interest of the Company, the
General  Meeting may  deprive




whole or in part, of their pre-emptive rights.
A resolution of the General Meeting in the
above respect shall be adopted by a majority
of at least four-fifths of votes. The
Shareholders may be deprived of their pre-
emptive rights if a motion to this effect was
included in the agenda for the general
meeting. The Board of Directors shall
present the general meeting with a written
opinion providing reasons for depriving the
Shareholders of their pre-emptive rights and
the proposed issue price for shares or the
manner of setting thereof.

Shareholders, in whole or in part, of
their pre-emptive rights. A resolution of
the General Meeting in the above
respect shall be adopted by a majority
of at least four-fifths of votes. The
Shareholders may be deprived of their
pre-emptive rights if a motion to this
effect was included in the agenda for
the general meeting. The Board of
Directors shall present the general
meeting with a written opinion
providing reasons for depriving the
Shareholders of their pre-emptive rights
and the proposed issue price for shares
or the manner of setting thereof.

8§19 1. Any sale, transfer, assignment or | 1. Any sale, transfer, assignment or
any other form of disposal or any other form of disposal or
encumbrance of registered Shares encumbrance of registered Shares
shall require the consent of the shall require the consent of the
Supervisory Board without Supervisory Board.
prejudice to pt. 2.

2. If the Supervisory Board refuses
2. The Supervisory Board shall always its consent, it shall indicate another
consent to the transfer of Shares in acquirer within 60 days from
cases listed in  Shareholders’ receiving the Sale Notice indicated
Agreement of the Company dated in para. 20. The purchase price of
12 October 2018. the Shares should be equal to the
share value according to the
3. If the Supervisory Board refuses its balance sheet made at the end of
consent, it shall indicate another the month preceding the month in
acquirer within 60 days from which the share transfer under this
receiving the Sale Notice indicated point is intended. The purchase
in para. 20. The purchase price of price shall be paid not later than
the Shares should be equal to the after 30 days from concluding the
share value according to the balance share purchase agreement.
sheet made at the end of the month
preceding the month in which the
share transfer under this point is
intended. The purchase price shall
be paid not later than after 30 days
from concluding the share purchase
agreement.
§ 19 1. Until the earlier of: (a) the

Company having issued at least
42,735 Shares to the New Investor
(and such Shares having been
registered in the National Court
Register and disclosed in the
shareholders’ register as having
been issued to the New Investor);
and (b) the date being 5 years after
8 February 2022, each Shareholder
(other than a shareholders who
acquired shares as a result of the




3.

4.

conversion of  subscription
warrants issued in accordance with
para. 6b) shall ensure there is no
direct or indirect transfer of any of
its Shares (except with the prior
written consent of the New
Investor).

PBE agrees that:

a) it will hold at least 75% of its
Shares as of 8 February
2022until the end of the
period of 2-years following 8
February 2022and

b) it will hold at least 50% of its
Shares (including any Shares
in respect of which a direct or
indirect transfer has been
made in accordance with pt. 2
a)) held as of 8 February
2022until the end of the
period of 3-years following 8
February 2022

Rafat Czyzewski agrees that:

a) he will hold at least 75% of
his Shares as of 8 February
2022until the end of the
period of 2-years following 8
February 2022and

b) he will hold at least 50% of
his Shares (including any
Shares in respect of which a
direct or indirect transfer has
been made in accordance with
pt. 2 a)) held as of 8 February
2022until the end of the
period of 3-years following 8
February 2022

The restriction under pt. 2 and pt.
3 shall expire on occurrence of:

a) a change of the Control over
the Company (other than as a
result of the Investment under
Investment Agreement 2 or
the exercise of Option 1
and/or Option 2);




b)

d)

any sale of Shares or the
granting of the right to
acquire or dispose of Shares
(in one transaction or in
several related transactions)
which would, if completed,
result in the transferee or any
other person(s) acting in
concert with the transferee
together acquiring Control
over the Company by
acquiring at least the number
of Shares representing more
than a 50 % Shareholding
(Majority Sale);

merger, amalgamation or
split-off having substantially
the same commercial effect as
a Majority Sale;

sale, long-term lease (for
more than 3 years), grant of
an exclusive licence with
respect to or other disposal of
substantially all of the
Company’s or its
Subsidiaries’ material assets;

(each of the events listed in
pts b) through d) above
individually referred to as an
Exit Event)

the New Investor and its
Affiliates which are
Shareholders disposing of
more than 25 % of the total
Shares acquired in respect of
the  Investment,  Option
Investment 1 and Option
Investment 2 (excluding any
disposal to the extent the
Shares remain held among the
New Investor and its
Affiliates).

For the avoidance of doubt,
the Shareholders restricted to
sell their Shares under pt. 2
and pt. 3 shall not be limited
to transfer their Shares as a
part of an Exit Event.

8§ 23a

1.

The Company may implement a
share option plan corresponding to




no more than a 5 % Shareholding
(excluding any Shares issued on
exercise of warrants) (Share
Option Plan) for remuneration of
employees, directors and advisors
of the Group Companies. Under
the Share Option Plan, a
beneficiary ~ will acquire its
Shareholding subject to vesting
provisions and will be entitled to
keep the vested Shares upon
leaving the Group Companies.

The Share Option Plan shall be
developed by the Board of
Directors, but shall be subject to
approval by the Supervisory Board
as regards its adoption or
amendment, as well as the
adoption or amendment of the
remuneration/allocation policy
and the making of individual
allocations under the Share Option
Plan in accordance with para. 14

pt. ).

§23b

The New Investor shall have the
right to exercise two options
(Option 1 and Option 2 as defined
in the Shareholders’ Agreement to
provide the Company with a
further  investment  (Option
Investment 1 and Option
Investment 2) in exchange for
newly issued shares (Option
Shares). The conditions and
procedure of exercise of Option 1
and Option 2 as well as the amount
of Option Investment 1 and Option
Investment 2 are set out in the
Shareholders’ Agreement.

The due performance of the
Company under the Option 1 and
Option 2 shall be secured by the
General Meeting authorising the
Board of Directors to issue the
Option Shares and the Significant
Shareholders  (subject to the
cooperation of the New Investor)
shall procure that the General
Meeting passes the necessary
resolution on increasing the
authorised share capital of the
Company to include at least the
maximum amount of Option 1 and




Option 2, and the Company shall
and the Significant Shareholders
shall ensure that the Company
shall issue the Option Shares on
exercise of Option 1 or Option 2 by
the New Investor or any part
thereof. The Significant
Shareholders also undertake to
refresh or extend the resolution on
increasing the authorised share
capital in the event that it lapses or
is partially utilised in respect of an
issue of shares other than on
exercise of Option 1 or Option 2.

§ 26

In this Articles of Association:

Acquirer means a third party wishing
to acquire Shares or conclude a
Transaction (as applicable);

Affiliate means: (i) in respect of a
natural person, an entity which
(whether alone, jointly with someone
else, directly or indirectly) is Controlled
by such natural person or in respect of
which such natural person is a member
of any of its corporate bodies; (ii) in
respect of an entity, an entity which
(whether alone, jointly with someone
else, directly or indirectly) Controls, is
Controlled by or is under common
Control with such entity; (iii) with
respect to the New Investor, the term
Affiliate shall also include: (A) a
shareholder of the New Investor or an
entity which (whether alone, jointly
with  someone else, directly or
indirectly) Controls, is Controlled by or
is under common Control with a
shareholder of the New Investor or has
the same shareholders as a shareholder
of the New Investor, (B) a fund or entity
(or an Affiliate under paragraph (ii) of
this definition of a fund or entity) in
respect of which the manager is Helios
5 Manager Ltd (Israeli corporation
#516085487) or the general partner is
Helios 5 General Partner Ltd (Israeli
corporation #516087160) (or the
general partner is ultimately Controlled
by persons (whether alone, jointly with
someone else, directly or indirectly)
which also Control (whether alone,
jointly with someone else, directly or
indirectly) Helios 5 General Partner Ltd




(Israeli corporation #516087160)), and
(C) any trust, partnership, fund,
company or collective investment
vehicle (or an Affiliate under paragraph
(if) of this definition of a trust,
partnership,  fund, company or
collective investment vehicle) managed
or advised (through a management
contract,  partnership  agreement,
advisory agreement or otherwise) by:
(I) Generation Capital Ltd (Israeli
corporation #515846558), )
Generation Management Ltd (Israeli
corporation #515785012), or (I11) any
entity which is ultimately Controlled by
persons (whether alone, jointly with
someone else, directly or indirectly)
which also Control (whether alone,
jointly with someone else, directly or
indirectly) Generation Management
Ltd (Israeli corporation #515785012);
and (iv) the New Investor (and each of
its Affiliates) shall be regarded as an
Affiliate of any fund or entity which is
regarded as an Affiliate of the New
Investor under paragraph (iii) of this
definition, but (v) PBE and the SPV
shall be treated as not being Affiliates
despite each being managed and/or
Controlled by Peter Badik;

Budget means a detailed monthly
calendarized budget of the Group
Companies for the 12-month period of
the forthcoming financial year of the
Company adopted in accordance with
this para. 16b and including a profit &
loss statement, cash flow statement and
detailed capital expenditure plan;

Business means the development and
operation of an electric vehicle
charging network and any other
business activities in which any of the
Group Companies may be involved
from time to time, including the
business activities stipulated in the
Business Plan;

Business Plan means the set of
documents prepared by the Board of
Directors and approved by the
Supervisory Board in accordance with
the terms of this Articles of Association
that summarizes the operational and




financial objectives of the Group
Companies for a period of at least four
financial years (including the current
financial year);

Business Day means a day (other than
a Saturday or Sunday) on which banks
are open for normal business in Poland,
Slovakia, Israel and the United
Kingdom;

Control means, with respect to any
entity, the possession of the power to
direct or cause the direction of the
management and  policies  or
substantially all the management and
policies of such entity, whether
through: (a) ownership rights, (b)
voting rights, (c) contract, or (d)
otherwise;

Intellectual Property means any or all
of the following and all statutory and/or
common law rights throughout the
world in, arising out of, or associated
therewith, whether completed or in
draft forms, in each case whether
registered or unregistered, including
rights for registration and pending
applications for registration of such
rights: (a) all patents, patent
applications, patent disclosures and
other patent rights, and topographies of
integrated circuits, (b) utility models,
patent designs, industrial designs and
other design rights, (c) all rights in trade
secrets, proprietary and/or confidential
information,  know-how  (including
technical and commercial know-how,
documentation, projects, designs and
source codes) and technology,
including all rights in inventions
(whether patentable or not) that provide
advantages over competitors who do
not know or use the inventions, (d) all
copyrights (including technical and
commercial know-how,
documentation, projects, designs and
source codes), copyright registrations
and copyright applications, economic
copyrights, derivative rights, rights to
authorise enforcement of derivative
copyrights, "moral” rights (to the extent
assignable under applicable law, and
authorizations to exercise “moral”




copyrights), "droits d'auteur™ and mask
work rights, performance rights and
other related rights, (e) all trademarks,
service marks, trade dress, logos, trade
names, and corporate names, and all
registrations and applications thereof,
(f) all sui generis database rights and
other rights in databases and data
collections, (g) all rights in domain
names, web addresses and sites and all
applications and registrations for
domain names, (h) research and
development works, whether
completed or in progress, and (i) any
other proprietary rights relating to
technology, including all similar,
corresponding or equivalent rights to
any of the foregoing;

Shares means shares actually issued
by the Company and each individually
as a Share;

Shareholding means, in respect of a
Shareholder or group of Shareholders, a
proportion expressed as a percentage
value that the number of Shares held by
that  Shareholder or group of
Shareholders (as applicable) bears to
the total number of Shares (but
specifically excluding any
conditionally  increased  registered
capital of the Company) and in respect
of PBE also the Shareholding held by
PBE or any of its Affiliates (indirectly)
through the SPV (i.e. with regard to the
Shares held (indirectly) through the
SPV, such Shareholding shall take into
account a proportion of such Shares
corresponding to the proportion of the
ownership and economic interests in the
SPV held by PBE and/or any of its
Affiliates);

Shareholder means individually each
shareholder of the Company and all
shareholders of the Company jointly as
the Shareholders;

Shareholder’s Agreement means the
agreement concluded between the
Shareholders of the Company dated 8
February 2022;




Subsidiary means a company under
direct or indirect Control of the
Company and, as of the date of this
Agreement, and jointly referred to as
the Subsidiaries;

SPV means an entity established solely
for the purpose of holding Shares on
behalf of some of the Shareholders and
managed by Peter Badik or any other
person nominated jointly by the
Significant Shareholders.

§ 27

1. In connection with the change in
the method of appointment of the
Supervisory Board, it is agreed
that the members of the
Supervisory Board appointed at
the General Meeting on 8 February
2022 are persons appointed in
exercise of the shareholders'
personal rights referred to in para.
12 pt. 2, in such a way that:

a) Roee Zass was appointed by
the New Investor pursuant to
para. 12 pt. 2a) in conjunction
with para 12 pt. 9,

b) Erez Gissin was appointed by
the New Investor pursuant to
para. 12 pt. 2a) in conjunction
with para 12 pt. 9,

¢) Christian Mandl was
appointed by SVF pursuant to
para. 12 pt. 2b),

d) Jan Miskovsky was appointed
by janom pursuant to para. 12
pt. 2c),

e) Monika  Badikova  was
appointed by PBE pursuant to
para. 12 pt. 2d).

2. In connection with the change in
the method of appointment of the
Board of Directors, it is agreed that
the members of the Board of
Directors appointed by the
Supervisory Board on 8 February
2022 are persons appointed in
exercise of the shareholders'
personal rights referred to in para.
15 pt. 2, in such a way that:




a) Peter Badik was appointed by
PBE pursuant to para. 15 pt.
2a),

b) Rafat Czyzewski was
appointed by the Significant
Shareholders  pursuant to
para. 15 pt. 2b),




